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gerenciamento de risco de mercado ¢ gerenciar e controlar as exposigdes a riscos de
mercados, dentro de pardmetros aceitaveis, e, a0 mesmo tempo, otimizar o retorno.
Risco de taxa de cambio

Os riscos de taxa de cambio relacionam-se com a possibilidade de a Companhia com-
putar prejuizos derivados de flutuagdes nas taxas de cdmbio, aumentando os saldos
das contas a pagar sobre o gis faturado pela PETROBRAS em moeda estrangeira
(délar norte americano). Este efeito ¢ mitigado pelo repasse da variagao cambial aos
clientes, via tarifa, conforme previsto nos contratos de fornecimento de gas natural.
Risco de taxa de juros

A Companhia adota politicas de captagdo e aplicagdo de recursos financeiros e de
minimizagdo de custos de capital. As aplicagdes financeiras da Companhia sdo, prin-
cipalmente, mantidas em operagdes vinculadas aos juros do CDI, conforme apontado
nas notas explicativas 4, 5 ¢ 6.

As captagdes sdo provenientes de emissdo de debéntures com o BNDES, conforme
nota explicativa 12. As taxas de juros do mercado sdo monitoradas com o objetivo de
assegurar a melhor rentabilidade das aplicagdes financeiras e para proteger a Compa-
nhia contra o risco de volatilidade dessas taxas. No que se refere ao risco de elevagdo
das taxas de juros nacionais, a exposi¢do da Companhia ocorre em fungéo do finan-
ciamento do BNDES, indexado & variagdo da SELIC e TJLP, cujo reconhecimento
ocorre mensalmente. Os valores da citada exposigdo estimados pela Companhia para
o proximo exercicio sdo apresentados a seguir:

31/12/2014 31/12/2015
Cenario provavel Cenario possivel
Valor SELIC 12,8% SELIC 15,9%
Contabil TJLP 6.5% TJLP 9.0%
Ativos - variacio
pelo CDI/SELIC
Aplicagdes financeiras -
Circulante ...........ccocueuecrveireninnns 123.189 124.421 128.240
Titulos e valores
Circulante.... 107.817 108.895 112.237
Titulos e valores mobiliarios -
Nio Circulante ..... 1.810 1.828 1.884
Aplicagdes financeiras -
Nao Circulante ..........ccccovuvvuerinns 22.058 22.279 22.962
254.874 257.423 265.323
Passivos
Debéntures (TILP) - Circulante..... (49.571) (50.314) (51.554)
Debéntures (TJLP) -
Nao Circulante .. (113.064) (114.760) (117.587)
Debéntures (CDI/SELIC) -
Circulante (100.618) (101.625) (104.743)
Debéntures (CDI/SELIC) -
Nao Circulante (118.054) (119.234) (122.894)
(381.307) (385.933) (396.778)
Passivo Liquido Exposto.............. (126.433) (128.510) (131.455)
Efeito Liquido da Variacio
das taxas de juros.................... — (2.077) (5.022)

d. Apresentacio dos valores justos dos instrumentos financeiros

Os saldos dos instrumentos financeiros utilizados pela Companhia em 31 de dezembro
de 2014 estdo, em sua maioria, registrados pelo custo contabil, os quais nao diferem
significativamente dos correspondentes valores de mercado estimados.
O valor justo dos instrumentos financeiros registrados pelo custo amortizado foi es-
timado com base em cotagdes de mercado disponiveis ou o uso de técnicas de ava-
liagdo, entre elas, o valor presente dos fluxos de caixa futuros. No entanto, métodos
e premissas utilizados para a divulgagdo do justo valor sdo julgamentais. Assim, o
valor justo estimado ndo reflete, necessariamente, valores que seriam recebidos ou
pagos em caso de liquida¢ao imediata desses instrumentos. O uso de metodologias ou
premissas diferentes poderia ter um efeito material nos valores de mercado estimados.
As metodologias utilizadas sdo as seguintes:

o Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, outros créditos, fornecedo-
res, € outros passivos a curto prazo: devido a natureza de curto prazo destes saldos, os
valores registrados se aproximam dos valores justos dos instrumentos na data destas
demonstragdes contabeis;

e Debéntures: devido as caracteristicas especificas dos contratos assinados pela Compa-
nhia com o BNDES, reajustados pela T.J.L.P. (Taxa de Juros de Longo Prazo - taxa de
juros de referéncia do Governo Federal), bem como ao carater pos fixado das debéntures
publicas emitidas de acordo com a CVM 476/09, atreladas basicamente a remuneragdo
do CDI que refletem taxas de mercado para estes instrumentos, os valores registrados se
aproximam dos valores justos dos instrumentos na data destas demonstragdes contébeis.

e. Apresentacio de instrumentos financeiros registrados a valor justo

Os valores dos ativos ¢ passivos financeiros foram classificados em niveis hierarqui-
cos de valor justo, a saber:

O0S AUDITORES

Nivel 1. Mercado Ativo: Pre¢o Cotado - Um instrumento financeiro é considerado
como cotado em mercado ativo se os pregos cotados forem pronta e regularmente
disponibilizados por bolsa ou mercado de balcdo organizado, por operadores, por cor-
retores, ou por associagdo de mercado, por entidades que tenham como objetivo di-
vulgar pregos por agéncias reguladoras, e se esses pregos representarem transagdes de
mercado que ocorrem regularmente entre partes independentes, sem favorecimento.
Nivel 2. Sem Mercado Ativo: Técnica de Avaliagdo - Para um instrumento que nido
tenha mercado ativo o valor justo deve ser apurado utilizando-se metodologia de ava-
liagao/precifica¢do. Podem ser utilizados critérios como dados do valor justo corrente
de outro instrumento que seja substancialmente o mesmo, de anélise de fluxo de caixa
descontado e modelos de precificagdo de opgdes. O objetivo da técnica de avaliagdo ¢
estabelecer qual seria o preco da transa¢do na data de mensuragdo em uma troca com
isencdo de interesses motivada por consideragdes do negocio.

Nivel 3. Sem Mercado Ativo: Titulo Patrimonial - Valor justo de investimentos em
titulos patrimoniais que néo tenham pregos de mercado cotados em mercado ativo e
de derivativos que estejam a eles vinculados e que devam ser liquidados pela entrega
de titulos patrimoniais ndo cotados.

A tabela abaixo demonstra a classificagdo dos instrumentos registrados a valor justo
pela Companhia em 31 de dezembro de 2014:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Aplicagdes financeiras - Circulante ............. - 123.189 -
Titulos e valores mobiliarios - Circulante.... - 107.817 -
Titulos e valores mobilidrios -
Nao Circulante...... - 1.810 -
Outros investimentos - Ndo Circulante - 22.058 -

25. SEGUROS

A Companhia mantém apolices de seguros visando cobrir riscos operacionais, com as
instituigdes seguradoras, compreendendo a rede de distribui¢do, equipamentos, imoveis,
automoveis para atendimento a emergéncias e responsabilidade civil em valores conside-
rados suficientes pela Administragdo, como segue:

Data de Vigéncia Importancia Segurada
Responsabilidade Civil - Rede de

distribuigao de gés / Terceiro 15/12/2014 a 15/12/2015 60.000
Multirrisco - Instalagdes 01/01/2014 a 01/01/2015 33.868
Automoveis.............. 07/07/2014 a 07/07/2015 500

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
auditoria de demonstragdes contabeis; consequentemente, ndo foram examinadas pelos
auditores independentes.

26. TRANSACOES NAO ENVOLVENDO CAIXA
Durante o exercicio de 2014, a Companhia realizou as seguintes atividades ndo envol-
vendo caixa e, por isso, ndo refletidas nas demonstragdes de fluxo de caixa:
» Capitalizagdo de juros de empréstimos tomados, adicionando o valor de R$5.808
aos ativos que estdo sendo formados;
» Aumento dos ativos intangiveis pela transferéncia dos ativos financeiros da conces-
sd0, no montante de R$689.377, em virtude da renovagdo do contrato de concessdo;
» Recuperagio, pela GASMIG, de gas pago e ndo retirado junto 8 PETROBRAS,
com redugdo do ativo no valor de R$166.192;
» Recuperagio, pelos clientes, de gas pago e ndo retirado junto 8 GASMIG com re-
dugdo do passivo no valor de R$32.727.

27. COMPROMISSOS VINCULADOS A CONTRATOS

A Companhia assumiu compromissos derivados de dois contratos, cujos principais ter-
mos estdo descritos a seguir:

i. Contrato de Concessao:

» Realizar investimentos, cujos estudos de viabilidade econdmica justifiquem sua
rentabilidade, assegurando a prestagdo de servigos previstos no Contrato de Con-
cessdo para atender a demanda nos prazos e especificagdes técnicas adequados,
garantindo sempre a seguranga e a justa retribui¢do do capital investido;

» Cumprir as especificagdes técnicas aplicaveis;

» Usar o dominio publico necessario a execugdo do servigo, bem como promover
desapropriacdes e constituir serviddes de areas declaradas de utilidade publica pelo
PODER CONCEDENTE para presta¢do de servi¢os previstos no contrato.

» A Companhia ndo assumiu nenhum 6nus financeiro derivado da concessdo. O Con-
trato de Concessdo prevé que a Companhia sera indenizada a vista pelos servigos,
obras e imoveis, benfeitorias, equipamentos, rede de canalizagdo, medidores e de
todos os demais bens do seu ativo, em caso de extingdo ou decurso de prazo.

ii. Contrato com a Petroleo Brasileiro S.A. para atendimento a Unidade de Fertilizantes
Nitrogenados - UFN-V:

» Realizar os investimentos na rede de distribuigdo de gas natural canalizado para
atendimento as instalagdes da UFN-V, de forma a viabilizar o inicio do forneci-
mento de gas natural em novembro de 2016;

» Cumprir as especificagdes técnicas aplicaveis.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Exercicio 2014

O Conselho Fiscal da Companhia de Gas de Minas Gerais — GASMIG, no exercicio de
suas fungdes legais e estatutarias, em reunido realizada nesta data, examinou o Relatorio
Anual da Administragdo, as Demonstra¢des Contébeis, compreendendo: Balango Patri-
monial, Demonstragdo do Resultado do Exercicio, Demonstragdo das Mutagdes do Patri-
ménio Liquido, Demonstragdes do Fluxo de Caixa, Demonstragdes do Valor Adicionado,
Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis e o Parecer dos Auditores Independen-
tes, relativos ao Exercicio Social findo em 31 de dezembro de 2014.

Foi verificada a proposta do Conselho de Administragdo a ser submetida a deliberagao
da Assembleia Geral Ordinaria — AGO, a ser realizada até 29 de abril de 2015, e a vista
do parecer da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes de 20 de fevereiro de
2015, apresentado sem ressalva, o Conselho Fiscal opina favoravelmente a aprovagdo
das referidas matérias a serem submetidas a discussdo e votagdo na Assembleia Geral
Ordinaria dos Acionistas da GASMIG.

Belo Horizonte, 24 de margo de 2015.
Carlos Eduardo Orsini Nunes de Lima Francisco Luiz Moreira Penna

Paulo César Teodoro Bechtlufft

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Companhia de Gas de Minas Gerais - GASMIG
Belo Horizonte - MG

Examinamos as demonstragdes financeiras da Companhia de Gas de Minas Gerais -
GASMIG (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezem-
bro de 2014 ¢ as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis ¢ demais notas explicativas.

R bilidade da Ad

P

rac¢iio sobre as demonstracdes financeiras

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo
dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elabora-
¢do das demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes finan-
ceiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja plancjada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de distorgdo re-
levante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evi-
déncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos
riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos rele-
vantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras da Com-
panhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias,
mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da
Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administra¢ao, bem como
a avaliagdo da apresentacio das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para funda-
mentar nossa opiniao.

Opinido sobre as demonstracdes financeiras

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Companhia de Gas de Minas Gerais - GASMIG em 31 de dezembro de 2014, o desem-
penho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito nas notas explicativas n® 1.1 e n° 11, a Companhia assinou, em 26
de dezembro de 2014, o Segundo Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo para explo-

ragdo Industrial, Institucional e Residencial dos Servigos de Gas Canalizado no Estado
de Minas Gerais prorrogando o prazo de sua concessao de janeiro de 2023 para janeiro
de 2053.

Outros assuntos
Demonstragdo do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA), referente ao exer-
cicio findo em 31 de dezembro de 2014, elaborada sob a responsabilidade da Admi-
nistragdo da Companhia, cuja apresentagdo ndo ¢ requerida pela legislagdo societaria
brasileira para companhias de capital fechado, mas esta sendo apresentada como infor-
magdo suplementar. Essa demonstragdo foi submetida aos mesmos procedimentos de
auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada,
em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragdes financeiras tomadas
em conjunto.

Belo Horizonte, 24 de margo de 2015.

Deloitte.
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