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(Em milhares de Reais, exceto Resultado por lote de mil agoes)

Nota 2014 2013
RECEITA 14 57.014 58.920
CUSTOS OPERACIONAIS...........cocoovvirinins 15
Custos com energia elétrica
Energia Elétrica de Curto Prazo — CCEE............. (30.638) (1.058)
(30.638) (1.058)
Custos de operacio
Pessoal (1.357) (1.363)
Participagdo dos Empregados ...........ccceveuerennns (192) (252)
Materiais (472) (291)
Servigos de TErCeiros ........cvweurreueurrreererereneeenne (2.856) (2.875)
Compensagdo Financeira pela
Utilizagdo de Recursos Hidricos.........ccvvrueenne (1.389) (1.747)
Seguro (43) (49)
Depreciagio (5.492) (5.536)
Outras (100) (296)
(11.901) (12.409)
CUSTO TOTAL (42.539) (13.467)
LUCRO BRUTO..........cooooiiiiiiiiiiicicciienis 14.475 45.453
DESPESA OPERACIONAL
Despesas Gerais ¢ Administrativas ...........c.cccceu... (135) (260)
Outras Despesas Operacionais............ccoeeeueeune (238) (1.265)
(373) (1.525)
Resultado operacmnal antes
do resultado fi 0 14.102 43.928
Receitas Financeiras. 16 3.493 1.899
Despesas Financeiras .. 16 (353) (296)
3.140 1.603
Resultado antes dos Imp 17.242 45.531
Imposto de Renda e Contribui¢io Social Correntes.. 17 (5.956) (15.678)
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 17 1.054 1.353
RESULTADO DO EXERCICIO 12.340 31.206
RESULTADO POR LOTE
DE MILACOES - RS......coccoovviriiiininnrinins 34.16 86.40

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢des Financeiras.

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS ABRANGENTES
EXERCIiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em milhares de Reais)

2014 2013
RESULTADO DO EXERCICIO 12.340 31.206
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES . - -
RESULTADO ABRANGENTE DO EXERCICIO ..... 12.340 31.206

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstra¢des Financeiras.

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em milhares de Reais)

2014 2013
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES
OPERACIONAIS
Resultado do Exercicio 12.340 31.206

Despesas (Receitas) que ndo afetam o
Caixa e Equivalentes de Caixa
Depreciagio 5.492 5.537

Baixa liquida Imobilizado. - 1.390

Imposto Renda e Contribui¢do So(, 4.902 14.325

Receitas Financeiras Oriundas de Titulos

¢ Valores Mobilidrios (3.474)

Provisdes - (7
19.260 52451

(Aumento) Redugdo de Ativos.
Consumidor e Revendedores. 1.784 (2.398)
Tributos Compensaveis...... (54) (56)

Outros Créditos . 136 2)

Depositos vinculados a Litigio (7 10
1.859 (2.446)
(Redugdo) Aumento de Passivos
Fornecedores 7.631 (64)
Salarios e Contribuigdes Sociais..... 21 9
Impostos, Taxas e Contribuigdes SOCIaIS .......covveveneee (395) 304
Encargos regulatorios 1.156 1.910
Outras Obrigagdes 39) 98
8.374 2.257
CAIXA LIQUIDO GERADO NAS
ATIVIDADES OPERACIONAIS......c.cooviiiiiiicciniinns 29.493 52.262
Imposto Renda e Contribuigao Social pagos . (16.437) (14.413)
CAIXA LiQUIDO PROVENIENTE
DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS. 13.056 37.849
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES
DE FINANCIAMENTO
Juros sobre Capital Préprio e Dividendos Pagos ......... (15.392) (34.356)
CAIXA LIQUIDO USADO NAS
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO ........ccccccevunae (15.392) (34.356)
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES
DE INVESTIMENTO
Titulos e Valores MObIlIATIOS .....c.c..ceviueveerceeirieieicicnenes 3.694 (1.330)
No Imobilizado (1.537) (850)
CAIXA LIQUIDO USADO NAS ATIVIDADES
DE INVESTIMENTO 2.157 (2.180)
VARIACAO LIQUIDA NO CAIXA E
EQUIVALENTES DE CAIXA (179) 1.313
DEMONSTRACAO DA VARIACAO DO
CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
No inicio do exercicio 7.114 5.801
No fim do exercicio. 6.935 7.114
(179) 1.313

As notas explicativas sio parte integrante das Demonstragdes Financeiras.

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Sa Carvalho S.A. (“Companhia” ou “Sa Carvalho”), sociedade anénima de capital
fechado, ¢ concessionaria de gera¢do de energia elétrica tendo recebido autorizagdo para
explora¢do do potencial hidraulico da Usina Sa Carvalho através da Resolugdo ANEEL
n° 466, de 29 de novembro de 2000, domiciliada no Brasil, com endere¢o na Av. Bar-
bacena, 1.200, 12° andar, Santo Agostinho, Belo Horizonte/MG — CEP 30.190 — 131.

A Companhia tem por objetivo a produgdo e comercldhza@ao da energia produzida na re-
ferida usina, localizada no Rio Piracicaba, no municipio de Antonio Dias — Minas Gerais.
A Companhia ¢ subsidiaria integral da Companhia Energética de Minas Gerais
(“CEMIG”). Em 15 de dezembro de 2000, a Companhia iniciou suas operagdes, com a
assinatura do Contrato de Compra ¢ Venda de Energia Elétrica com a APERAM INOX
AMERICA DO SUL., para atender parte das necessidades de energia das instalacdes
industriais daquela empresa em Timéteo — Minas Gerais.

A Companhia tem a concessdo publica federal para a exploragdo do potencial hidraulico
da Usina Sa Carvalho, a qual foi concedida em 1° de dezembro de 1994, com validade
até 1° de dezembro de 2024.

A Companhia mantém convénios com a Cemig Geragdo e Transmissdo S.A. (“Cemig
GT”) para servigos de gestdo e consultoria.

Em 31 de dezembro de 2014, o Passivo Circulante da Companhia excedeu o Ativo Cir-
culante em R$3.955. Esse excesso decorre, principalmente, do dividendo adicional pro-
posto pela Administragdo da Companhia, sendo que ndo ha determinagio do prazo para
pagamento prevista no Estatuto Social.

2. BASE DE PREPARACAO

2.1. Declaracido de Conformidade e Base de Mensuracio

As Demonstragdes Financeiras foram elaboradas ¢ preparadas de acordo com as praticas con-
tabeis adotadas no Brasil (‘BRGAAP”), compreendendo: a Lei das Sociedades por A¢des, que
incorporam os dispositivos das Leis 11.638/07 ¢ 11.941/09; os pronunciamentos, as orienta-
¢oes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”).

Em 24 de abril de 2015, a Diretoria Executiva da Companhia autorizou a conclusdo das
Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

2.2.Bases de mensuracio

As Demonstra¢des Financeiras foram preparadas com base no custo historico com excecio dos
instrumentos financeiros ndo derivativos mensurados pelo valor justo por meio do resultado.
2.3. Moeda fu 1 e moeda de apr
Essas Demonstragdes Financeiras sdo aprcscmadas em Real, que ¢ a moeda funcional da
Companhia. Todas as informagdes financeiras estdo aprcscntadas em milhares de Reais,
exceto quando indicado de outra forma.

2.4. Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das Demonstragdes Financeiras de acordo com as normas do CPC exige
que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo
de politicas contabeis ¢ os valores reportados de ativos, passivos, receitas ¢ despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas ¢ premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e
em quaisquer periodos futuros afetados.

As principais estimativas relacionadas as Demonstra¢des Financeiras referem-se ao re-
gistro dos efeitos decorrentes de:

= Nota 5 — Consumidores (contas a receber ndo faturado);

= Nota 8 — Depreciagdo;

= Nota 17 — Imposto de renda e contribuigdo social;

= Nota 10 — Provisdes.

2.5. Normas, mterpretag‘,nes e modlﬁcaques que entraram em vigor a partir de 1° de
janeiro de 2014 com possiveis imy paraa C

ICPC 19 /IFRIC 21 - Tributos — orienta sobre quando reconhecer um passivo para uma
taxa imposta pelo governo, tanto para as taxas que sdo contabilizadas de acordo com o
CPC 25 / IAS 37 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes e aqueles
nos quais os valores e o periodo da taxacdo sdo claros.

CPC 01 /IAS 36 — Impairment de ativos — adiciona orienta¢des sobre a divulgacdo de
valores recuperaveis de ativos ndo financeiros. As alteragdes do IAS 36/CPC 01 (R1)
retiram os requerimentos de divulgar o montante recuperavel de uma unidade geradora
de caixa para a qual o 4gio de expectativa de rentabilidade futura (goodwill) ou outro
ativo intangivel com vida util indefinida tenha sido alocado quando néo tenha ocorrido
redugdo ao valor recuperavel de um ativo ou reversdo de redugdo ao valor recuperavel
relacionado a essa unidade geradora de caixa. Adicionalmente, esses ajustes introduzi-
ram divulgagdes adicionais aplicaveis para quando o valor recuperavel de um ativo ou
uma unidade geradora de caixa ¢ mensurado pelo valor justo menos custos de alienag@o.
Esses novos requerimentos de divulgagdo incluem a hierarquia do valor justo, as premis-
sas chave e técnicas de valorizagdo utilizadas, que estdo em linha com as divulgagdes
requeridas pela IFRS 13/CPC 46- Mensuragdo do Valor Justo.

Alteracoes ao IAS 32/CPC 39 - Apresentacdo de Instrumentos Financeiros Ativos e
Passivos Liguidos - Os ajustes do TAS 32 esclarecem os requerimentos relacionados a
compensagdo de ativos financeiros com passivos financeiros. Especificamente, a emen-
da clarifica o significado de “direito legalmente executével para liquidar pelo montante
liquido™ e “realizar o ativo e liquidar o passivo simultanecamente”.

Orientacdo Técnica OCPC 07 e Deliberacdo CVM 727 — evidenciagdo na Divulgacdo
dos Relatorios Contabil-Financeiros de Propdsito Geral. Esta orientacdo trata dos requi-
sitos bas de elaboragdo e evidenciagdo a serem observados quando da divulgagdo
dos relatorios contabil-financeiros de propdsito geral. Visa esclarecer e refor¢ar que, nas
Demonstra¢des Financeiras e nas respectivas notas explicativas, sejam divulgadas apenas
informagdes relevantes que auxiliem os usuarios, considerando as normatizagdes ja exis-
tentes, sem que 0s requerimentos minimos existentes em cada Pronunciamento Contébil
emitido pelo CPC deixem de ser atendidos.

g

Normas e interpretacdes novas e revnsadas j4 emitidas e ainda nio adotadas com
possiveis tos para a C

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - A TFRS 9 emitida em novembro de 2009 introduziu
novos requerimentos de classificagdo e mensurag¢do de ativos financeiros. A IFRS 9 foi
alterada em outubro de 2010 para incluir requerimentos para classificagdo e mensuragdo
de passivos financeiros e para desreconhecimento. Outra revisdo da IFRS 9 foi emitida
em julho de 2014 ¢ incluiu, principalmente a) requerimentos de impairment para ativos
financeiros e b) altcracocs limitadas para os rcqucnmcntos de classificagdo e mensura-
¢d0 ao introduzir um critério de avaliagdo a “valor justo reconhecido através de outros
resultados abrangentes” para alguns instrumentos de divida simples.

O efeito mais significativo da IFRS 9 relacionado a classificagdo ¢ mensuragdo de pas-
sivos financeiros refere-se a contabilizagdo das variagdes no valor justo de um pa
financeiro (designado ao valor justo através do resultado) atribuiveis a mudang
risco de crédito daquele passivo. Especificamente, de acordo com a IFRS 9, com relag:ﬁo
aos passivos financeiros reconhecidos ao valor justo através do resultado, o valor da
varia¢do no valor justo do passivo financeiro atribuivel a mudangas no risco de crédi-
to daquele passivo é reconhecido em “Outros resultados abrangentes”, a menos que o
reconhecimento dos efeitos das mudangas no risco de crédito do passivo em “Outros
resultados abrangentes” resulte em ou aumente o descasamento contabil no resultado. As
variagdes no valor justo atribuiveis ao risco de crédito de um passivo financeiro nio sao
reclassificadas no resultado. Anteriormente, de acordo com a IAS 39 e o CPC 38, o valor
total da varia¢@o no valor justo do passivo financeiro reconhecido ao valor justo através
do resultado era reconhecido no resultado.

Em relagdo ao impairment de ativos financeiros, a IFRS 9 requer o modelo de expectativa
de perda no crédito, ao contrario do modelo de perda efetiva do crédito mencionada no TAS
39/CPC 38. O modelo de expectativa de perda no crédito requer que a empresa registre
contabilmente a expectativa de perdas em créditos e modificagdes nessas expectativas a
cada data de reporte para refletir as mudangas no risco de crédito desde o reconhecimento
inicial, Em outras palavras, ndo ¢ mais necessario que o evento ocorra antes para que seja
reconhecida a perda no crédito.

Na data destas Demonstragdes Financeiras ndo sdo esperados impactos relevantes na ado-
¢do destes pronunciamentos.

2.6. Principais Praticas Contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira con-
sistente a todos os periodos apresentados nessas Demonstragdes Financeiras.

a) Instrumentos financeiros
Ativos financeiros ndo derivativos — a Companhia reconhece os recebiveis inicial-
mente na data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo
os ativos designados pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos ini-
cialmente na data da negocia¢do na qual a Companhia se torna uma das partes das
disposigdes contratuais do instrumento.
A Companhia desconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando transfere os direitos ao recebimento
dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagdo na qual
essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo
transferidos. Eventual participagdo que seja criada ou retida pela Companhia nos ati-
vos financeiros ¢ reconhecida como um ativo ou passivo individual.
Os ativos ou passivos financeiros sio compensados e o valor liquido apresentado no
balango patrimonial quando, somente quando, a Companhia tenha o direito legal de
compensar os valores e tenha a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de reali-
zar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
A Companhia tem os seguintes ativos financeiros ndo derivativos: ativos financeiros
registrados pelo valor justo por meio do resultado e recebiveis.
Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado — um ativo financeiro ¢
classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como man-
tido para negociagdo, ou seja, designado como tal no momento do reconhecimento
inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se
a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas
em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada e a estratégia de
investimentos da Companhia. Os custos da transa¢do sdo reconhecidos no resultado
como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado
sdo medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos sdo reconheci-
das no resultado do exercicio.
Os instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado abrangem TVM.
Empréstimos e recebiveis — sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculd-
veis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente
pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transa¢do atribuiveis. Apds o reco-
nhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado
através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugdo ao
valor rccupcravc]

imos e recebivei dbrdn;,em Caixa e Equivalente de Caixa e Consumidores

onarios.
Caixa e Equivalentes de Caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros
com conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e sujeito a um
insignificante risco de mudanca de valor, classificados como recebiveis. Os equiva-
lentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de
curto prazo e ndo para investimento ou outros fins.
Passivos financeiros néo derivativos — os passivos financeiros sdo reconhecidos ini-
cialmente na data de negocia¢do na qual a Companhia se torna uma parte das dispo-
si¢des contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando
tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou quitadas.
A Companhia tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: Fornecedores. Tais
passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quais-
quer custos de transagdo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos
financeiros sio medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.
Capital Social — agdes ordindrias sdo classificadas como patriménio liquido. Os divi-
dendos minimos obrigatoérios sdo reconhecidos como passivo.

b) Consumidores
As contas a receber de consumidores, concessionarios e permissionarios sio registra-
das pelo valor faturado, ajustado ao valor presente quando aplicavel. A Provisdo para
Créditos de Liquidacdo Duvidosa ¢ constituida em montante considerado suficiente
para cobrir eventuais perdas.

¢) Imobilizado
Os bens do ativo imobilizado sdo avaliados pelo custo incorrido na data de sua aquisigdo
ou formagdo, incluindo encargos financeiros capitalizados. Outros gastos sdo capitaliza-
dos apenas quando ha um aumento nos beneficios econdmicos desse item do imobilizado.
Qualquer outro tipo de gasto ¢ reconhecido no resultado como despesa quando incorrido.
Em 2010 a Companhia procedeu a avaliagdo dos seus ativos de gera¢do, em aten¢do
a Interpretagdo Técnica ICPC 10. Em decorréncia da adogdo do custo atribuido a
Companhia reconheceu um aumento de despesa com depreciagdo.
Os gastos subsequentes sdo capitalizados na medida em que seja provavel que benefi-
cios futuros associados aos gastos serdo auferidos pela Companhia.
A depreciagdo ¢ calculada sobre o saldo das imobilizagdes em servigo pelo método
linear, mediante aplicagdo das taxas determinadas pela ANEEL para os ativos rela-
cionados as atividades de energia elétrica, e refletem a vida util estimada dos bens,
conforme divulgado na nota explicativa n°® 8.

d) Redugdo ao valor recuperavel
Ativos financeiros — um ativo financeiro ndao mensurado pelo valor justo por meio do
resultado ¢ avaliado a cada data de apresentagdo para apurar se ha evidéncia objetiva
de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu
valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu
apos o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito
negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma
maneira confidvel.
Uma redugdo do valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro medido pelo
custo amortizado ¢é calculada como a diferenga entre o valor contabil e o valor presente
dos futuros fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do
ativo. As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo
contra recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconheci-
dos através da reversdo do desconto. Quando um evento subsequente indica reversdo
da perda de valor, a diminuigdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado.
Os ativos do imobilizado tém o seu valor recuperavel testado, no minimo anualmente,
caso haja indicadores de perda de valor.

¢) Provisdes

Uma provisdo ¢ reconhecida no balango quando a Companhia possui uma obrigagao

legal ou constituida como resultado de um evento passado, e é provavel que um re-

curso econdémico seja requerido para saldar a obrigagdo.

Receita

As receitas de fornecimento de energia sdo contabilizadas com base na disponibi-

lidade da infraestrutura (energia assegurada) e nas tarifas especificadas nos termos

contratuais ou vigentes no mercado. O faturamento ¢ feito em bases mensais. O for-

necimento de energia ndo faturado, do periodo entre o ultimo faturamento e o final

de cada més, ¢ estimado com base no faturamento do més anterior e contabilizado no

final do més. As diferencas entre os valores estimados e os realizados ndo tém sido

relevantes e sdo contabilizadas no més seguinte.

Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras referem-se principalmente a receita de aplicagdo financeira.

A receita de juros ¢ reconhecida no resultado através do método de juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem principalmente despesas bancarias.

Juros sobre o capital proprio

Os juros sobre o capital proprio pagos em substitui¢do aos dividendos, apesar de registra-
dos contabilmente como despesa financeira, estdo apresentados nas Demonstragdes Con-
tabeis como redutores do Patriménio Liquido, de forma a refletir a esséncia da operagdo.

Imposto de Renda e Contribui¢do Social

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio, corrente e diferido, sdo cal-
culados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro
tributavel, excedente de R$240, para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel
para contribuigdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagdo de pre-
Jjuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os impostos de
renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos
no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido, em outros resultados abrangentes.
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