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Aplicacdes em fundo de investimento exclusivo — FIC Pampulha

A ESCEE aplica parte de seus recursos financeiros em um fundo de investimento exclu-
sivo, que tem caracteristica de renda fixa e segue a politica de aplicagdes da Companhia.
Os montantes aplicados pelo fundo estdo contabilizados na rubrica “Titulos e Valores
Mobiliarios” no ativo circulante e ndo circulante em 31 de dezembro de 2014, propor-
cionalmente a participagdo da Companhia no fundo.

Os recursos destinados ao fundo de investimento sdo alocados somente em emissdes pu-
blicas e privadas de titulos de renda fixa, sujeitos apenas a risco de crédito, com prazos
de liquidez diversificados, aderentes as necessidades dos fluxos de caixa dos cotistas.

As aplicagdes financeiras em titulos de partes relacionadas, correspondentes a participa-
¢do da ESCEE de 0,76% no fundo de investimento, em 31 de dezembro de 2014, estdo
descritas abaixo:

Emissor Condigdes ESCEE

do Titulo Tipo Contratuais Anuais  Vencimento _0,76%
Axxiom Debéntures 109,00% do CDI 29/01/2016 84
Cemig GT Debéntures CDI +0,75% 23/12/2016 378
Cemig GT Debéntures CDI + 0,90% 15/02/2017 81
Cemig GT Notas Promissorias 106,85% do CDI 22/06/2015 160
ETAU Debéntures 108,00% do CDI 01/12/2019 76
Cemig Telecom  Notas Promissorias 110,40% do CDI 14/12/2015 38
817

A Companhia ndo remunera diretamente os membros da Diretoria. Os Diretores da Com-
panhia sdo remunerados pelo acionista controlador.

15. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros da Companhia estdo restritos a Caixa e Equivalentes de
Caixa, Titulos e Valores Mobiliarios, Clientes e Fornecedores e; sendo os ganhos e per-
das obtidos nas operagdes integralmente registrados de acordo com o regime de com-
peténcia.

Os instrumentos financeiros da Companhia e sio classificados conforme abaixo, quando
aplicaveis:

Mantidos para negociagdo: encontram-se nesta categoria os Titulos e Valores Mobi-
lidrios. Sdo mensuradas ao valor justo e os ganhos ou as perdas sdo reconhecidos
diretamente no resultado;

Empréstimos ¢ Recebiveis: encontram-se nesta categoria os Caixa ¢ Equivalentes de
Caixa e Clientes. Sdo reconhecidos pelo seu valor nominal de realizagdo e similares
aos valores justos;

Mantidos até o vencimento: encontram-se nesta categoria as aplicagdes financeiras
para as quais a Companhia possui a inten¢do positiva ¢ a capacidade de manter até o
vencimento. Apos o reconhecimento inicial, estas aplicagdes sdo mensuradas ao custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos, reduzidas por eventual perda por
redugdo ao valor recuperavel;

Passivos financeiros ndo derivativos: encontram-se nesta categoria Fornecedores.
Sao mensurados pelo custo amortizado mediante a utilizagdo do método da taxa de
juros efetiva.

Aos Acionistas, Conselheiros ¢ Administradores da
Empresa de Servigos de Comercializagdo de Energia Elétrica S.A.
Belo Horizonte - MG

Examinamos as demonstragdes financeiras da Empresa de Servigos de Comercializa-
¢do de Energia Elétrica S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis ¢ demais
notas explicativas.

R bilidade da ad

p

ra¢iio sobre as demonstracdes financeiras

A administragdo da Companhia ¢ responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo
das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante, independen-
temente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes finan-
ceiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e

2014 2013
Valor Valor Valor Valor
Contabil Justo Contibil Justo

Ativos Financeiros:
Empréstimos e Recebiveis
Equivalentes de Caixa -

Aplicagdes Financeira: 1.323 1.323 4.952 4.952

Concessiondrios e Permissiondrio 1.144 1.144 1.165 1.165
2.467 2.467 6.117 6.117

Mantidos até vencimento
Titulos e Valores Mobiliarios....... 1.171 1.163 2977 2.970
Valor justo por meio do resultado:
Mantidos para negociagio
Titulos e Valores Mobiliarios 9.115 9.115 5.609 5.609
Passivos Financeiros:
Fornecedores..... 68 68 66 66

A Companhia ndo operou com instrumentos financeiros derivativos em 2014 ¢ 2013.
Risco de Crédito

O risco decorrente da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas advindas da
dificuldade de recebimento dos valores faturados a seus clientes ¢ considerado baixo. A
Companhia faz um acompanhamento buscando reduzir a inadimpléncia, de forma indi-
vidual, junto aos seus clientes. Também sdo estabelecidas negociagdes que viabilizem o
recebimento dos créditos eventualmente em atraso.

Risco de Liquidez

A Companhia apresenta uma geragdo de caixa suficiente para cobrir suas exigéncias de
caixa vinculadas as suas atividades operacionais.

A Companhia faz a administragdo do risco de liquidez, com um conjunto de metodolo-
gias, procedimentos e instrumentos coerentes com a complexidade do negocio e aplica-
dos no controle permanente dos processos financeiros, a fim de se garantir o adequado
gerenciamento dos riscos.

As alocagdes de curto prazo obedecem, igualmente, a principios rigidos e estabelecidos
em Politica de Aplicagdes, manejando até 20% de seus recursos em fundos de inves-
timento exclusivos para empresas do Grupo Cemig, de crédito privado do, sem riscos
de mercado, com a margem excedente aplicada diretamente em CDB’s ou operagdes
compromissadas remuneradas pela taxa CDIL.

Na gestdo das aplicagdes, a empresa busca obter rentabilidade nas operagdes a partir
de uma rigida analise de crédito bancario, observando limites operacionais com bancos
baseados em avaliagdes que levam em conta ratings, exposigdes e patrimonio. Busca
também retorno trabalhando no alongamento de prazos das aplica¢des, sempre com base
na premissa principal, que ¢ o controle da liquidez.

O fluxo de pagamentos das obrigagdes da Companhia, com dividas pactuadas esta apre-
sentado conforme abaixo.

Até Dela De3meses Dela Maisde
N 1més 3 meses alano 5 anos 5 anos Total
Pré-fixadas
Fornecedores........ 68 - - - - 68
68 - - - - 68

UDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter se-
guranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evi-
déncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeirz

Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalia-
¢do dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessa avalia¢do de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes finan-
ceiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados
nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficicia desses
controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequa-
¢do das praticas contabeis utilizadas ¢ a razoabilidade das estimativas contabeis feitas
pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstragdes financei-
ras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para funda-
mentar nossa opinido.

, exceto quando indicado de outra forma)

16. MENSURACAO PELO VALOR JUSTO

A companhia adota a mensurag¢do a valor justo de seus ativos e passivos financeiros.
Valor justo ¢ mensurado a valor de mercado com base em premissas em que 0s partici-
pantes do mercado possam mensurar um ativo ou passivo. Para aumentar a coeréncia ¢
a comparagdo, a hierarquia do valor justo prioriza os insumos utilizados na medigdo em
trés grandes niveis, como segue:

= Nivel 1. Mercado Ativo: Pre¢co Cotado - Um instrumento financeiro ¢ considerado
como cotado em mercado ativo se os pregos cotados forem pronta e regularmente
disponibilizados por bolsa ou mercado de balcdo organizado, por operadores, por
corretores, ou por associagdo de mercado, por entidades que tenham como objetivo
divulgar pregos por agéncias reguladoras, e se esses pregos representarem transagdes
de mercado que ocorrem regularmente entre partes independentes, sem favorecimento.
Nivel 2. Sem Mercado Ativo: Técnica de Avaliagdo - Para um instrumento que ndo
tenha mercado ativo o valor justo deve ser apurado utilizando-se metodologia de
avaliagdo/apregamento. Podem ser utilizados critérios como dados do valor justo
corrente de outro instrumento que seja substancialmente o mesmo, de anélise de fluxo
de caixa descontado ¢ modelos de aprecamento de opgdes. O objetivo da técnica de
avaliagdo ¢ estabelecer qual seria o preco da transagdo na data de mensuragdo em uma
troca com isen¢do de interesses motivada por consideragdes do negdcio.

Nivel 3. Sem Mercado Ativo: Titulo Patrimonial - Valor justo de investimentos em
titulos patrimoniais que ndo tenham pregos de mercado cotados em mercado ativo e de
derivativos que estejam a eles vinculados e que devam ser liquidados pela entrega de
titulos patrimoniais ndo cotados. O valor justo ¢ determinado de acordo com modelos de
precificagdo geralmente aceitos, baseado em andlises dos fluxos de caixa descontados.

Valor justo em 31 de dezembro de 2014
Sem Mercado

Mercado Ativo Ativo - Técnica
Saldo em - Prego Cotado de Avaliagiao
31/12/2014 (Nivel 1) (Nivel 2)
Titulos e Valores Mobiliarios
Certificados de Depdsitos
Bancarios.... 2.336 - 2.336
Letras Financeiras - Bancos (LFs). 4.730 - 4.730
Letras Financeiras do Tesouro .. 883 883 -
Debéntures 1.036 - 1.036
Outros.... 130 - 130
9.115 883 8.232
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Fernando Henrique Schiiffner Neto
Diretor Presidente
Luiz Fernando Rolla
Diretor de Finangas e Comercializagdo

Luiz Henrique de Castro Carvalho
Diretor Técnico
José Raimundo Dias Fonseca
Diretor Administrativo
Leonardo George de Magalhies
Superintendente de Controladoria
CRC-MG 53.140

Leonardo Felipe Mesquita
Gerente de Contabilidade
Contador — CRC-MG 85.260

Opinido sobre as demonstragoes financeiras

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Empresa de Servigos de Comercializagdo de Energia Elétrica S.A. em 31 de dezembro de
2014, o desempenho de suas operagdes ¢ os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Belo Horizonte, 24 de abril de 2015.

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC-2SP 011.609/0-8 F/ MG

Leonardo Fonseca de Freitas Maia
Contador
CRC-1MG 079.276/0-7
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