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GUANHAES ENERGIA

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Sociedade Andnima de Capital Fechado
CNPJ n° 08.157.460/0001-30

Ipatinga - MG

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 E 01 DE JANEIRO DE 2013 (Em milhares de Reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

d)Contrato de Financiamento n° 13.2.1127.1, celebrado com a PCH Fortuna II:

No valor de R$39.800, dividido em trés Subcréditos. Sobre o valor principal da divida

decorrentes dos Subcréditos “A” e “B” incidirdo juros de 1,96% ao ano, acima da

Taxa de Juros de Longo Prazo — TILP. Deverdo ser pagos em 186 prestagdes mensais

e sucessivas, sendo a 1* prestagdo com vencimento em 15 de margo de 2015 e a ultima

prestagdo com vencimento para 15 de agosto de 2030. Subcrédito “C” incidirdo juros

equivalentes a Taxa de Juros de Longo Prazo — TILP. Devera ser pago em 180 parcelas

mensais e sucessivas, sendo a 1* parcela com vencimento em 15 de setembro de 2015

¢ a ultima parcela com vencimento em 15 de agosto de 2030.

Até 31 de Dezembro de 2014 foram disponibilizados as seguintes tranches:

® Recursos depositados em 25 de agosto de 2014, no valor de R$42.300, para PCH
Dores de Guanhdes S.A.;

e Recursos depositados em 26 de agosto de 2014, no valor de R$42.700, para PCH
Senhora do Porto S.A.;

* Recursos depositados em 17 de dezembro de 2014, no valor de R$34.000, para PCH
Fortuna IT S.A.

A PCH Jacaré ainda ndo recebeu a liberagdo de crédito devido a auséncia da Licenga
de Instalagdo Corretiva (LIC), conforme mencionado na nota explicativa 17.

iii. Debéntures

A Companhia emitiu 6.500 debéntures com valor nominal de R$10 para financiar o
inicio da construgdo do empreendimento enquanto era negociado junto ao Banco Na-
cional do Desenvolvimento - BNDES a obtengdo de uma linha de financiamento para
conclusdo das obras.

Os detalhes das debéntures emitidas sdo assim apresentados:

e Data de emissdo: 22 de outubro de 2012;

e Data de vencimento: 22 de outubro de 2013, prorrogada para 22 de abril de 2014;
Conversibilidade: ndo conversiveis em agdes;

Espécie: quirograféria;

Tipo e forma: nominativas e escriturais, sem emissdo de cautelas ou certificados;
Juros remuneratorios: 106% da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI
— Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extragrupo, na forma percentual ano,
base 252 dias uteis, calculadas e divulgadas pela CETIP;

Forma de pagamento: As debéntures que estiverem em circulagdo serdo liquidadas
na data do seu vencimento, pelo seu valor nominal unitario, acrescidos dos Juros
remuneratorios. As debéntures foram liquidadas em 20 de outubro de 2014.

Os empréstimos, financiamentos e debéntures estdo garantidos por fiangas ou garantias
corporativas prestadas pelos acionistas.

Segue movimentagdes dos empréstimos e financiamentos nos exercicios 2013 e 2014:

Controladora
Principal Encargos Total
SALDO EM 01.01.2013 ..........ccooovvinins 65.000 879 65.879
Empréstimos e Financiamentos Obtidos.... 51.000 - 51.000
Encargos Juros e Corre¢d . - 8.191 8.191
Encargos Pagos no Exercicio - (1.604) (1.604)
SALDO EM 31.12.2013 .......coooovininne 116.000 7.466 123.466
Empréstimos e Financiamentos Obtidos.... 290.000 - 290.000
Amortizagdo de Principal... (206.000) - (206.000)
Encargos Juros e Corregoes - 18.609 18.609
Encargos Pagos no Exercicio - (20.633) (20.633)
SALDO EM 31.12.2014 ..........cc.ccoccvennnee 200.000 5.442 205.442
Consolidado
Principal Encargos Total
SALDO EM 31.12.2013 ©. . 116.000 7.466 123.466
Empréstimos ¢ Financiament 409.000 - 409.000
Amortizagdo de Principal (206.000) - (206.000)
Encargos Juros e Corre - 20.750 20.750
Encargos Pagos no Exercicio - (20.633) (20.633)
SALDO EM 31.12.2014 ... 319.000 7.583 326.583

) Para a movimentagdo dos empréstimos, financiamentos e debéntures consolidados,
partimos do saldo em 31 de dezembro de 2013 da controladora, que seria equivalente
ao saldo do consolidado naquela data.

10. PATRIMONIO LIQUIDO

O capital social subscrito da Companhia é de R$137.608, dividido em 137.608 mil agdes
ordinarias nominativas, sem valor nominal, totalmente subscrito, sendo 70.180 mil a¢des
ordinarias classe A, pertencentes a Light Energia S.A. e 67.428 mil a¢des ordinarias de
classe B pertencentes a Cemig Geragdo ¢ Transmissdo S.A. (Cemig GT).

Cada classe de ag¢do ordinaria da direito a um voto nas Assembleias Gerais, sendo asse-
guradas as seguintes vantagens a cada uma delas:

e Acdes Ordindrias Classe A terdio direito a: i) eleger, em votagdo em separado, dois
membros do Conselho de Administragdo da Companhia; ii) indicar, alternadamente,
a cada mandato de trés anos, na forma do disposto em Acordo de Acionista, o Pre-
sidente ou o Vice-presidente do Conselho de Administragdo; e iii) indicar o Diretor
Administrativo-Financeiro.

e Acdes Ordindrias Classe B terdo direito a: i) eleger, em votagdo em separado, dois
membros do Conselho de Administragdo da Companhia; ii) indicar, alternadamente, a
cada mandato de trés anos, na forma do disposto em Acordo de Acionista, o Presidente
ou o Vice-presidente do Conselho de Administra¢do; e iii) indicar o Diretor Técnico-
-Comercial

Classificadas como:

Controladora C lidad
31.12.2013
31.12..2014 Reapresentado 31.12.2014
Despesas Gerais e Administrativas (5.843) (3.991) (5.843)
Outras Despesa: (196) 27) (196)
Equivaléncia Patrimo (21.477) - -
Provisdo para Redugdo ao
Valor Recuperavel de Ativos.................... - - (21.477)
TOTAL (27.516) (4.018) (27.516)
12.RESULTADO FINANCEIRO
Controladora C lidad
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014
RECEITAS
Receitas de Aplicagdes Financeira: 1.345 - 1.345
Outras Receitas Financeiras 277 - 277
TOTAL DAS RECEITAS
FINANCEIRAS 1.622 - 1.622
Tarifas Bancaric 4) - “4)
Juros de Empréstimos .........ccevevveeveeeveunnns (6.820) - (6.820)
TOTAL DAS DESPESAS
FINANCEIRAS ........cccoooviiiiiiiininis (6.824) - (6.824)
RESULTADO FINANCEIRO ................ (5.202) - (5.202)

13.INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros da Companhia estdo restritos aos valores de equivalentes
de caixa, empréstimos, financiamentos e debéntures, outros créditos, outros passivos e
fornecedores, sendo os ganhos e perdas obtidos nas operagdes integralmente registrados
de acordo com o regime contabil de competéncia. Estes valores encontram-se atualizados
até a data do balango e representam os valores a receber ou a pagar naquelas datas.

Abaixo, sdo comparados os valores contdbeis ¢ valores justos dos ativos e passivos fi-
nanceiros:

Controladora
31.12.2013 -
31.12.2014 Reapresentado

Contabi-  Valor  Contabi-  Valor

ATIVO Notas _lizado Justo lizado Justo
Caixa ¢ Equivalentes de Caixa 4 27.839  27.839 22859  22.859
Outros Créditos.................... 5 7.001 7.001 3.943 3.943
Total 34.840 _ 34.840 _ 26.802 _ 26.802
PASSIVO

Fornecedores...........ccccoeuecuiniirininnins 8 479 479 1.378 1.378
Empréstimos e Financiamentos . 9 205.442  205.442 51.980  51.980
Debéntures 9 - 71486  71.486

184 184 122 122

Total 206.105 206.105 _124.966 124.966
Consolidado
31.12.2014
ATIVO Notas _Contabilizado _ Valor Justo
Caixa e Equival de Caixa 4 126.836 126.836
Outros Créditos ..........ccceeeuiierinicininiciicinns 5 150 150
Total 126.986 126.986
PASSIVO
Fornecedores 8 6.724 6.724
Empréstimos ¢ Financiamentos . 9 326.583 326.583
Outros Passivos 184 184
Total 333.491 333.491

Os instrumentos financeiros da Companhia foram reconhecidos e encontram-se classi-
ficados conforme abaixo:

Caixa ¢ Equivalentes de Caixa
As aplicagdes financeiras em Certificados de Depodsitos Bancarios sdo classificadas
como “empréstimos e recebiveis”.

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Sao mensurados pelo “método do custo amortizado” e classificados como “outros
passivos financeiros”.

Fornecedores

Contas a pagar a fornecedores de bens e servigos necessarios as operagdes da Compa-
nhia, cujos valores sdo conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridos até a data
do balango.

Estes saldos estdo classificados como outros passivos financeiros e se encontram reco-
nhecidos pelo seu custo amortizado, que ndo diverge significativamente do valor justo.

Consolidado
31.12.2014
Empréstimos Valor justo através
ATIVO Notas _e recebiveis do resultado Total
Caixa e Equivalentes de Caixa... 4 126.836 - 126.836
Outros Créditos ..........cccoereirines 5 150 - 150
Total.......cooooviriniiccccs 126.986 — _126.986
31.12.2014
Outros Valor justo através
PASSIVO passivos do resultado Total
Fornecedores 8 6.724 - 6.724
Empréstimos, Financiamento: 9 326.583 - 326.583
Outros Passivos 184 - 184
Total.......coooviiiiiciiiecircnis 333.491 — 333491

b)Risco de Mercado

No curso normal de seus negocios, a Companhia estd exposta a riscos de mercado rela-
cionados a taxas de juros, conforme pode ser evidenciado no quadro abaixo:
Composigdo da divida atrelada a taxa de juros variavel:

Controladora Consolidado
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014
% da % da % da
RS Divida R$ Divida RS Divida
TILP..... - - - - 121.141 37%
CDIL...... 205.442 100% 123.466 100% 205.442 63%
Total..... 205.442 100% 123.466 100% 326.583 100%

*Risco de taxa de juros

Este risco deriva do impacto das oscilagdes nas taxas de juros ndo so sobre a despesa
financeira associada aos empréstimos e financiamentos, como também sobre as receitas
financeiras oriundas de suas aplicagdes financeiras. A Companhia monitora continua-
mente as taxas de juros de forma a avaliar a eventual necessidade de contratar derivati-
vos para se proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas. Nos exercicios apresen-
tados ndo foram contratados derivativos.

A seguir ¢ apresentada a andlise de sensibilidade para oscilagdes da TILP e do CDI,
demonstrando os possiveis impactos no resultado financeiro. A metodologia utilizada
para o “Cendrio Provavel” considerou a melhor estimativa para 31 de dezembro de 2015.
Vale lembrar que, por se tratar de uma andlise de sensibilidade do impacto no resultado
financeiro nos proximos doze meses, consideraram-se os saldos em aberto em 31 de
dezembro de 2014. E importante salientar que o comportamento dos saldos de divida e
aplicagdes financeiras respeitard seus respectivos contratos.

Analise de sensibilidade das taxas de juros, com apresentagdo dos efeitos no resulta-
do antes dos impostos, utilizando as taxas e as projecdes das seguintes fontes: BM&F
BOVESPA (em 27 de janeiro de 2015), BNDES (em 01 de janeiro de 2015) e FOCUS
(em 16 de janeiro de 2015).

Risco de elevagdo (saldos passivos) e reducdo (saldos ativos) das Taxas de Juros (saldos
em aberto em 31 de dezembro de 2014 para o Consolidado):

RS
Provavel Cendrio (II) Cenario (III)
Operacio Risco _Cenirio (I) +25% +50%
ATIVOS FINANCEIROS 1.673 6.412 11.151
Aplicagdes Financeiras .. CDI 1.673 6.412 11.151
PASSIVOS FINANCEIRO (3.037) (11.748) (20.334)
TILP (573) (2.304) (3.911)
CDI (2.464) (9.444) (16.423)
(1.364) (5.336) (9.183)
Referéncia para ATIVOS E
PASSIVOS FINANCEIROS
TILP (% fim do exercicio)......... 5,50% +25% +50%
6,88 8,25%
Referéncia para ATIVOS E
PASSIVOS FINANCEIROS
CDI (% fim do exercicio)........... 13,96% +25% +50%
17,45 20,94%

*Risco de crédito

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de
suas contrapartes ou de institui¢des financeiras depositarias de recursos ou de inves-
timentos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia monitora permanente as
posi¢des em aberto.

Apresentamos mais acima nesta nota, um quadro resumo dos instrumentos financeiros
por categoria, cuja informagdo contempla o risco de crédito maximo da Companhia.

*Risco de liquidez

O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em liquidar as obrigagdes
assumidas. Para determinar a capacidade financeira em cumprir adequadamente os com-
promissos assumidos, os fluxos de vencimentos dos recursos captados e de outras obri-
gagdes fazem parte das divulgagdes. Informagdes com maior detalhamento sobre os em-
préstimos, financiamentos e debéntures captados sdo apresentados na nota explicativa 9.
A Companhia tem obtido recursos a partir do mercado financeiro e recursos da acionista,
destinando-os principalmente 4 administra¢do de seu caixa para capital de giro, investi-
mentos e compromissos financeiros.

O fluxo de realizagdo para as obrigagdes assumidas em suas condigdes contratuais é
apresentado conforme quadro abaixo (inclui juros futuros):

Instrumentos Financeiros Dela3 De3al Dela5 Maisde5

. . . L . X ® Outros créditos e outros passivos Consolidados ~~_meses _ ano  _ amos  _ amos  _ Total
Os acionistas da Companhia € as suas respectivas participagdes no capital social em 31 Outros créditos, classificados como “empréstimos e recebiveis”, ¢ outros passivos, Pos Fixadas
de dezembro de 2013 e 2014 sio os seguintes: classificados como “outros passivos”, sdo mensurados a custo amortizado, e estio EIT}PTéSI."TIOS e
31.12.2014 31.12.2013 registrados pelos seus valores originais, acrescidos, quando aplicavel, dos correspon- Financiamentos .................. 2,063 231164 129910  179.490  542.627
Quantidade % Quantidade % dentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridos até a data do balango Fornecedores.........c.coocuneninnne 19.936 72.836 7.983 - 100.755
ACIONISTAS de Acdes  Participacio  de Acdes  Participacio ou sujeitos a provisdo para perdas, quando aplicavel.
Light E ia S.A. oo, 70.180.000 51 70.180.000 51
ClngGngeg;;lan a) Instrumentos Financeiros por categoria em 31 de dezembro de 2014 ¢ 2013:
e Transmissdo S.A. ..........  67.428.000 49 67.428.000 49 Controladora
31.12.2014 31.12.2013 — Reapresentado
Total Geral 137.608.000 100 137.608.000 100 Empréstimos e Valor justo através Empréstimos e Valor justo através
ATIVO Nota recebiveis do resultado Total recebiveis do resultado Total
11. DESPESAS OPERACIONAIS Caixa e Equival de Caixa 4 27.839 - 27.839 22.859 - 22.859
Controladora C lidad Outros Créditos 5 7.001 - 7.001 3.943 - 3.943
31.12.2013 Total 34.840 - 34.840 26.802 - 26.802
31.12.2014  Reapr d 31.12.2014
Pessoal e Encargos... (2.082) (1.321) (2.082) 31.12.2014 31.12.2013 — Reapresentado
Administrativas e outra: (740) 27) (740) Outros Valor justo através Outros Valor justo através
Impostos e Taxas (1.357) (813) (1.357) PASSIVO Notas passivos do resultado Total passivos do resultado Total
Servigo de Terceiro: (1.860) (1.857) (1.860) Fornecedores 8 479 _ 479 1.378 _ 1.378
Equivaléncia Patrimon (21.477) - - Empréstimos, Financiamentos 9 205.442 - 205.442 51.980 - 51.980
Provisdo para Redugao ao valor Debéntures 9 - - - 71.486 - 71.486
Recuperavel de Ativos . - - (21.477) Outros Passivos 184 - 184 122 - 122

TOTAL (27.516) (4.018) (27.516) Total 206.105 - 206.105 124.966 = 124.966




