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d) Contrato de Financiamento nº 13.2.1127.1, celebrado com a PCH Fortuna II:
��������������������������������������������������������������������������������������
������������ ���� ������������ ���� �� ���� ���������� ������ ��� ������ ��� ����� ������ ���
���������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������
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����������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������
������������������������ ��������� ���������������� ���������������������� ���������

�����������������������
������������������������ ��������� ���������������� ���������������������� ���������

����������������������
����������������������������������������������������������������������������������

���������������

A PCH Jacaré ainda não recebeu a liberação de crédito devido a ausência da Licença 
��������������������������������������������������������������������������
iii. Debêntures
�� ���������� ������� ������ ����������� ���� ������ �������� ��� ����� ����� ���������� ��
início da construção do empreendimento enquanto era negociado junto ao Banco Na-
cional do Desenvolvimento - BNDES a obtenção de uma linha de financiamento para 
���������������������
Os detalhes das debêntures emitidas são assim apresentados:
������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������
��������������������������
������������������������������������������������������������������������������������
������������������������������������������������������������������������������������

������������ ������������������������������������������������ ����������������������
���������������������������������������������������������

���Forma de pagamento: As debêntures que estiverem em circulação serão liquidadas 
na data do seu vencimento, pelo seu valor nominal unitário, acrescidos dos Juros 
������������������������������������������������������������������������

Os empréstimos, financiamentos e debêntures estão garantidos por fianças ou garantias 
����������������������������������������
��������������������������������������������������������������������������������

Controladora
Principal Encargos Total

SALDO EM 01.01.2013����������������������������   65.000   879   65.879 

Empréstimos e Financiamentos Obtidos����� � ��������� ���� ��������
Encargos Juros e Correções������������������������ � ���� �������� �������
Encargos Pagos no Exercício���������������������� � ���� ��������� ��������

SALDO EM 31.12.2013����������������������������   116.000   7.466   123.466 

Empréstimos e Financiamentos Obtidos����� � ���������� ���� ���������
Amortização de Principal���������������������������� � ����������� ���� ����������
Encargos Juros e Correções������������������������ � ���� ��������� ��������
Encargos Pagos no Exercício���������������������� � ���� ���������� ���������

SALDO EM 31.12.2014����������������������������   200.000   5.442   205.442

Consolidado
Principal Encargos Total

SALDO EM 31.12.2013 (*)������������������������   116.000   7.466   123.466 
Empréstimos e Financiamentos Obtidos����� � ���������� ���� ���������
Amortização de Principal���������������������������� � ����������� ���� ����������
Encargos Juros e Correções������������������������ � ���� ��������� ��������
Encargos Pagos no Exercício���������������������� � ���� ���������� ���������
SALDO EM 31.12.2014����������������������������   319.000   7.583   326.583
��� Para a movimentação dos empréstimos, financiamentos e debêntures consolidados, 

�����������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������

10. PATRIMÔNIO LÍQUIDO
��������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������������������
Cada classe de ação ordinária dá direito a um voto nas Assembleias Gerais, sendo asse-
guradas as seguintes vantagens a cada uma delas:
���Ações Ordinárias Classe A� ������ �������� ��� ��� �������� ��� �������� ��� ���������� �����

�������� ��� ��������� ����������������� ��� ����������� ���� ��������� ����������������
a cada mandato de três anos, na forma do disposto em Acordo de Acionista, o Pre-
�������� ��� ������������������ ��� ��������� ������������������ �� ����� �������� �� ��������
��������������������������

���Ações Ordinárias Classe B� ������ �������� ��� ��� �������� ��� �������� ��� ���������� �����
����������������������������������������������������������������������������������
cada mandato de três anos, na forma do disposto em Acordo de Acionista, o Presidente 
���������������������������������������������������������� ��������������������������
-Comercial

���������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������

31.12.2014 31.12.2013

ACIONISTAS
Quantidade 

de Ações
% 

Participação
Quantidade 

de Ações
% 

Participação

����������������������������������� � ����������� ��� ����������� ��
CEMIG Geração 
� ��������������������������������� � ����������� ��� ����������� ��

Total Geral����������������������������   137.608.000   100   137.608.000   100

11. DESPESAS OPERACIONAIS
Controladora Consolidado

31.12.2014 
31.12.2013 

Reapresentado 31.12.2014 
Pessoal e Encargos�������������������������������������� � ��������� ��������� ��������
Administrativas e outras����������������������������� � ������� ������ ������
Impostos e Taxas����������������������������������������� � ��������� ������� ��������
Serviço de Terceiros������������������������������������ � ��������� ��������� ��������
Equivalência Patrimonial���������������������������� � ���������� ���� ���
Provisão para Redução ao valor 
 Recuperável de Ativos������������������������������ � ���� ���� ���������

TOTAL�������������������������������������������������������   (27.516)  (4.018)  (27.516)

Classificadas como:
Controladora Consolidado

31.12..2014 
31.12.2013 

Reapresentado 31.12.2014 
Despesas Gerais e Administrativas������������� � ��������� ��������� ��������
Outras Despesas������������������������������������������ � ������� ������ ������
Equivalência Patrimonial���������������������������� � ���������� ���� ���
Provisão para Redução ao 
 Valor Recuperável de Ativos��������������������� � ���� ���� ���������

TOTAL�������������������������������������������������������   (27.516)  (4.018)  (27.516)

12. RESULTADO FINANCEIRO
Controladora Consolidado

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 
RECEITAS
Receitas de Aplicações Financeiras������������ � �������� ���� �������
Outras Receitas Financeiras������������������������   277   –   277 

TOTAL DAS RECEITAS 
 FINANCEIRAS���������������������������������������   1.622   –   1.622 
Tarifas Bancárias����������������������������������������� � ����� ���� ����
Juros de Empréstimos��������������������������������� � ��������� ���� ��������

TOTAL DAS DESPESAS 
 FINANCEIRAS���������������������������������������   (6.824)  –   (6.824)

RESULTADO FINANCEIRO ����������������   (5.202)  –   (5.202)

13. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Os instrumentos financeiros da Companhia estão restritos aos valores de equivalentes 
de caixa, empréstimos, financiamentos e debêntures, outros créditos, outros passivos e 
fornecedores, sendo os ganhos e perdas obtidos nas operações integralmente registrados 
���������������������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������
Abaixo, são comparados os valores contábeis e valores justos dos ativos e passivos fi-
nanceiros:

Controladora

31.12.2014
31.12.2013 - 

Reapresentado

ATIVO Notas
Contabi-

lizado
Valor 
Justo

Contabi-
lizado

Valor 
Justo

Caixa e Equivalentes de Caixa ���������� � �� ��������� ��������� ��������� ��������
Outros Créditos���������������������������������� � �� �������� �������� �������� �������
Total���������������������������������������������������    34.840   34.840   26.802   26.802 

PASSIVO
Fornecedores��������������������������������������  8� ������ ������ �������� �������
Empréstimos e Financiamentos���������  9� ���������� ���������� ��������� ��������
Debêntures�����������������������������������������  9� �� ��� ��������� ��������
Outros Passivos���������������������������������� � � ������ ������ ������ �����
Total���������������������������������������������������    206.105   206.105   124.966   124.966

Caixa e Equivalentes de Caixa ������������������������� 4 ���������� ���������
Outros Créditos������������������������������������������������� 5 ������ �����

Total������������������������������������������������������������������   126.986   126.986 

PASSIVO
Fornecedores ���������������������������������������������������� 8 �������� �������
Empréstimos e Financiamentos������������������������ 9 ���������� ���������
Outros Passivos�������������������������������������������������  ������ �����

Total������������������������������������������������������������������   333.491   333.491

Consolidado
31.12.2014

ATIVO Notas Contabilizado Valor Justo

Os instrumentos financeiros da Companhia foram reconhecidos e encontram-se classi-
ficados conforme abaixo:
���Caixa e Equivalentes de Caixa

��� ����������� ������������ ��� ������������� ��� ���������� ���������� ���� ��������������
��������������������������������

���Empréstimos, financiamentos e debêntures
���� ����������� ����� �������� ��� ������ ������������ �� �������������� ����� ��������
����������������������

���Fornecedores
Contas a pagar a fornecedores de bens e serviços necessários às operações da Compa-
nhia, cujos valores são conhecidos ou calculáveis, acrescidos, quando aplicável, dos 
correspondentes encargos, variações monetárias e/ou cambiais incorridos até a data 
�����������

Estes saldos estão classificados como outros passivos financeiros e se encontram reco-
��������������������������������������������������������������������������������������
���Outros créditos e outros passivos

������� ���������� �������������� ����� ������������� �� ������������� �� ������� ����������
�������������� ����� �������� ����������� ���� ����������� �� ������ ������������ �� ������
registrados pelos seus valores originais, acrescidos, quando aplicável, dos correspon-
dentes encargos, variações monetárias e/ou cambiais incorridos até a data do balanço 
�����������������������������������������������������

Consolidado
31.12.2014

ATIVO Notas
Empréstimos 
e recebíveis

Valor justo através 
do resultado Total

Caixa e Equivalentes de Caixa���� 4� ���������� ���� ���������
Outros Créditos��������������������������� 5� ������ ���� �����

Total��������������������������������������������   126.986   –   126.986

Fornecedores ������������������������������ 8 �������� ���� �������
Empréstimos, Financiamentos���� 9 ���������� ���� ���������
Outros Passivos���������������������������  ������ ���� �����

Total��������������������������������������������   333.491   –   333.491

31.12.2014

PASSIVO
Outros 

passivos
Valor justo através 

do resultado Total

b) Risco de Mercado
������������������������������������������������������������������������������������
cionados a taxas de juros, conforme pode ser evidenciado no quadro abaixo:
Composição da dívida atrelada a taxa de juros variável:

TJLP������ � ���� ���� ���� ���� ���������� ���
CDI�������� � ���������� ����� ���������� ����� ���������� ���
Total������   205.442  100%  123.466  100%  326.583  100%

Controladora Consolidado
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014

R$
% da 

Dívida R$
% da 

Dívida R$
% da 

Dívida

������������������������
����� ������ ������� ��� �������� ���� ����������� ���� ������ ��� ������ ���� ��� ������ �� ��������
financeira associada aos empréstimos e financiamentos, como também sobre as receitas
������������ ��������� ��� ����� ����������� ������������� �� ���������� ��������� ���������
mente as taxas de juros de forma a avaliar a eventual necessidade de contratar derivati-
�����������������������������������������������������������������������������������������
����������������������������������������
A seguir é apresentada a análise de sensibilidade para oscilações da TJLP e do CDI, 
������������� ��� ���������� ��������� ��� ���������� ������������ �� ������������ ����������
��������������������������������������������������������������������������������������
Vale lembrar que, por se tratar de uma análise de sensibilidade do impacto no resultado 
����������� ���� ��������� ����� ������� ���������������� ��� ������� ��� ������� ��� ��� ���
������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������
Análise de sensibilidade das taxas de juros, com apresentação dos efeitos no resulta-
do antes dos impostos, utilizando as taxas e as projeções das seguintes fontes: BM&F
������������������ ���������������������������������� �������������������������
���������������������������
�����������������������������������������������������������������������������������������
��������������������������������������������������������

ATIVOS FINANCEIROS�����������   1.673 6.412 11.151
Aplicações Financeiras����������������� � ���� ������ ������ ������
PASSIVOS FINANCEIROS������   (3.037) (11.748) (20.334)
Financiamentos - BNDES������������� � ����� ������ �������� �������
����������������������������������������� � ���� �������� �������� ��������
TOTAL�����������������������������������������   (1.364) (5.336) (9.183)
Referência para ATIVOS E 
 PASSIVOS FINANCEIROS
� ����������������������������������� � � ������ ����� ����
� � � � � � � ����� �����
Referência para ATIVOS E 
 PASSIVOS FINANCEIROS
� ������������������������������������ � � ������� ����� ����
� � � � � � � ������ ������

R$

Operação Risco
Provável 

Cenário (I)
Cenário (II)

+25%
Cenário (III)

+50%

������������������
Decorre da possibilidade da Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimplência de 
suas contrapartes ou de instituições financeiras depositárias de recursos ou de inves-
��������� ������������� ����� �������� ������ �������� �� ���������� ��������� ����������� ���
��������������������
Apresentamos mais acima nesta nota, um quadro resumo dos instrumentos financeiros 
���������������������������������������������������������������������������������

�������������������
O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em liquidar as obrigações 
�����������������������������������������������������������������������������������
promissos assumidos, os fluxos de vencimentos dos recursos captados e de outras obri-
�����������������������������������������������������������������������������������
���������������������������������������������������������������������������������������
A Companhia tem obtido recursos a partir do mercado financeiro e recursos da acionista, 
destinando-os principalmente à administração de seu caixa para capital de giro, investi-
����������������������������������
O fluxo de realização para as obrigações assumidas em suas condições contratuais é 
����������������������������������������������������������

�����������
Empréstimos e
 Financiamentos�������������������� ������ �������� �������� �������� �������
Fornecedores�������������������������� ������� ������� ������ �� �������

Instrumentos Financeiros
Consolidados

De 1 a 3 
meses

De 3 a 1 
ano

De 1 a 5 
anos

Mais de 5 
anos Total

���������������������������������������������������������������������������

Controladora
31.12.2014 31.12.2013 – Reapresentado

ATIVO Nota
Empréstimos e 

recebíveis
Valor justo através 

do resultado Total
Empréstimos e 

recebíveis
Valor justo através 

do resultado Total

Caixa e Equivalentes de Caixa������������������������������������������������������ 4 ��������� ���� ��������� ��������� ���� ��������
Outros Créditos����������������������������������������������������������������������������� 5 �������� ���� �������� �������� ���� �������
Total����������������������������������������������������������������������������������������������   34.840   –   34.840   26.802   –   26.802

31.12.2014 31.12.2013 – Reapresentado

PASSIVO Notas
Outros 

passivos
Valor justo através 

do resultado Total
Outros 

passivos
Valor justo através 

do resultado Total
Fornecedores��������������������������������������������������������������������������������� 8 ������ ���� ������ �������� ���� �������
Empréstimos, Financiamentos ����������������������������������������������������� 9 ���������� ���� ���������� ��������� ���� ��������
Debêntures������������������������������������������������������������������������������������ 9 ���� ���� ���� ��������� ���� ��������
Outros Passivos�����������������������������������������������������������������������������  ������ ���� ������ ������ ���� �����
Total����������������������������������������������������������������������������������������������   206.105   –   206.105   124.966   –   124.966

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E DE 2013 E 01 DE JANEIRO DE 2013 (Em milhares de Reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

  


