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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(i) Covenants de contratos FGTS sindicalizados (apurac¢do semestral - junho a dezem-
bro - com dados acumulados de 12 meses):

Indice Limite
Exigivel total / patriménio liquido
EBITDA ajustado / servigo da divida
Ligagdo de dgua e esgoto / n® empregados

Igual ou inferior a 1,0
Minimo de 1,5
Maior que 350

Com base nos resultados projetados para 2015, a Companhia verificou a possibilidade
do descumprimento do indice e limite financeiro EBITDA ajustado/Servigo da Divida.
Diante disso, em 03 de dezembro de 2015, a Companhia protocolou pedido de waiver
junto ao Banco Itat Unibanco S.A., estabelecendo prazo maximo de resposta em até
30 (trinta) dias da data de protocolo do pleito. Em 09 de marg¢o de 2016 o Banco Itau
Unibanco S.A., Agente Financeiro da operac¢do, em resposta ao pleito da Companhia,
estabeleceu a observancia do indice financeiro EBITDA ajustado/Servigo da divida
igual ou superior a 1,1, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, condicio-
nado ao pagamento de waiver fee a ser realizado em 31 de margo de 2016, segundo as
condigdes estabelecidas.

(ii) Covenants de contratos com o BNDES (apuragdo trimestral com dados acumulados
12 meses):

indice Meta Faixa Intermedidria

EBITDA Ajustado / despesas financeiras ajustadas  Igual ou Menor que 3,8 e igual
maior a 3,8 oumaior que 3,0

Divida liquida ajustada / EBITDA ajustado Igual ou Igual ou menor que
menor a 3,0 3,8 e maior que 3,0

Outras dividas onerosas / EBITDA ajustado Igual ou Igual ou menor que
menora 1,0 1,3 e maior que 1,0

Para os contratos do Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social -
BNDES, caso alguns dos indicadores alcance a faixa intermediaria acima estabe-
lecida, em 2 trimestres consecutivos ou ndo, num intervalo de 12 meses, a Com-
panhia estara obrigada a constituir garantia adicional vinculada ao financiamento.
Caso algum desses indicadores ultrapasse o limite dessa faixa, ensejara ao BNDES
a possibilidade de, a seu exclusivo critério, requerer & COPASA a constitui¢do de
outras garantias adicionais, suspender a liberagdo dos recursos e/ou decretar o ven-
cimento antecipado do contrato de financiamento.

Em 2015, verificou-se que no 1° ¢ 2° trimestres os indicadores EBITDA Ajustado/
Despesas financeiras ajustadas e Divida liquida/EBITDA ajustado alcangaram a fai-
xa intermediaria. Desta forma, a Companhia foi notificada pelo BNDES para que
fosse feito o refor¢o de garantia na forma contratual. A Companhia constituiu o
referido reforgo de garantia junto ao Banco Depositario em outubro de 2015.

No 3° trimestre, com os resultados divulgados, a Companhia permaneceu na faixa
intermedidria no indicador Divida liquida/EBITDA ajustado e extrapolou o limi-
te estabelecido para o indicador EBITDA ajustado/Despesas financeiras ajustadas.
Diante dos argumentos e justificativas apresentadas pela Empresa, o BNDES, em
29 de dezembro de 2015, dispensou a Companhia da constitui¢do de novo refor-
¢o de garantias em decorréncia do descumprimento dos covenants ocorrido no 3°
trimestre de 2015, informando ainda que ndo vislumbrava decretar o vencimento
antecipado dos contratos nem suspender a liberagdo dos recursos até a publica¢do
dos resultados do 4° trimestre.

Com base nos resultados projetados para os anos de 2015, 2016 e 2017, a Compa-
nhia verificou a possibilidade de descumprimento dos indices e limites financeiros
EBITDA ajustado/Despesas financeiras ajustadas e Divida liquida/EBITDA ajustado
até o 2° trimestre de 2017. Em razdo disso, deu continuidade as negociagdes com o
agente financeiro para suspensdo temporaria, por 2 anos, da verificagdo dos cove-
nants contratados, mantendo-se o acompanhamento da evolugdo dos resultados dos
indicadores. Em 25 de fevereiro de 2016, o BNDES encaminhou a Empresa a auto-
riza¢do de suspensdo, até 31 de dezembro de 2017, da hipdtese de descumprimento
dos indices pactuados e de suas respectivas penalidades contratuais, estabelecendo
ainda que, durante o periodo da suspensdo, sera mantido o refor¢co de garantia efe-
tuado em 2015.

(i) Cc s da 5¢ do de debé s (Caixa FI) (apuragdo anual com dados acumu-
lados do exercicio):
indice Limite

Exigivel total / patriménio liquido
EBITDA ajustado / servigo da divida
Divida liquida / patriménio liquido
Divida liquida / EBITDA ajustado
EBITDA ajustado / receita operacional liquida ajustada (ROL)  Igual ou superior a 36%
Com base nos resultados projetados para 2015, a Companhia verificou a possibilidade
de descumprimento dos indices e limites financeiros EBITDA ajustado/Servi¢o da Di-
vida, Divida Liquida/EBITDA ajustado ¢ EBITDA ajustado/ROL. Diante disso, em 19
e 27 de novembro de 2015, protocolou pedidos de waiver junto ao debenturista tinico,
Caixa Econdmica Federal, e ao respectivo Agente Fiduciario PLANNER TRUSTEE
DTVM LTDA, estabelecendo prazo méaximo de resposta em até 30 (trinta) dias da data
de protocolo do pleito. Em 09 de margo de 2016, por meio de Assembleia Geral de
Debenturistas, foi autorizada a dispensa temporéria de manutengio dos indices financei-
ros acima citados, exclusivamente para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

Igual ou inferior a 1,0
Igual ou superior a 1,5
Igual ou inferior a 1,0
Igual ou inferior a 3,0

(iv) Covenants do contrato com o KfW (apuragédo anual com dados acumulados do exerci-
cio):
indice Limite
Exigivel total / patrimoénio liquido
EBITDA ajustado / servigo da divida Igual ou superior a 1,5
Com base nos resultados projetados para 2015, a Companhia verificou a possibilidade
de descumprimento do indice e limite financeiro EBITDA ajustado/Servigo da Divida.
Diante disso, em 01 de dezembro de 2015 a Companhia protocolou pedido de waiver
junto ao KfW, estabelecendo prazo maximo de resposta em até 30 (trinta) dias da data
de protocolo do pleito. Em 04 de margo de 2016 o KfW decidiu autorizar a dispensa de
verifica¢do do indice financeiro acima citado, exclusivamente para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2015.

) C das 6“e 7
acumulados do exercicio):

Igual ou inferior a 1,0

puiblicas de debéntures (apuragdo anual com dados

indice Limite
Divida liquida / EBITDA ajustado
EBITDA ajustado / servigo da divida Igual ou superior a 1,5

Com base nos resultados projetados para 2015, a Companhia verificou a possibilidade
do descumprimento dos indices e limites financeiros EBITDA ajustado/Servigo da Di-
vida e Divida liquida / EBITDA ajustado. Diante disso, em 26 de novembro de 2015,
a Companhia protocolou pedido de waiver junto ao Agente Fiduciario PENTAGONO
S.A., bem como junto aos coordenadores lideres de cada emissao, estabelecendo prazo
maximo de resposta em até 35 (trinta e cinco) dias da data de protocolo do pleito. Apos
duas Assembleias de Debenturistas, realizadas em 28 de janeiro de 2016 e em 29 de
fevereiro de 2016, os debenturistas aprovaram a dispensa temporaria de verificagdo dos
indices financeiros previstos nas escrituras de emissdo, exclusivamente para o exercicio
social findo em 31 de dezembro de 2015, condicionado ao pagamento de waiver fee a
vista, em moeda corrente nacional, no dia 15 de abril de 2016, segundo as condi¢des
estabelecidas para cada série das debéntures, constantes nas respectivas atas.

Igual ou inferior a 3,0

(vi) Covenants da 9* emissio publica de debéntures (apuragdo anual com dados acumula-
dos do exercicio):
Divida liquida / EBITDA ajustado
EBITDA ajustado / servigo da divida

Para a 9* emissdo publica de debéntures, ndo houve infra¢do aos indices financeiros
estabelecidos na Escritura de Emissao.

Igual ou inferior a 4,0
Tgual ou superior a 1,2

13. Provisio para Contingéncias
(a) Contingéncias provaveis

A composi¢do das provisdes para contingéncias esta assim demonstrada:

Controladora
31/12/2015 31/12/2014
Contingéncias Depositos judiciais Saldo liquido Contingéncias Depésitos judiciais Saldo liquido
Civeis 57.525 (1.327) 56.198 48.951 (1.227) 47.724
Trabalhistas 41.869 (1.400) 40.469 59.099 (1.237) 57.862
Tributarias 109 - 109 890 (435) 455
Ambientais 70 - 70 7.717 - 7.717
Total 99.573 (2.727) 96.846 116.657 (2.899) 113.758
Consolidado
31/12/2015 31/12/2014
Contingéncias Depésitos judiciais Saldo liquido Contingéncias Depositos judiciais Saldo liquido
Civeis 57.555 (1.327) 56.228 48.981 (1.227) 47.754
Trabalhistas 44.482 (2.311) 42.171 61.788 (1.932) 59.856
Tributarias 109 - 109 890 (435) 455
Ambientais 70 - 70 7.717 - 7.717
Total 102.216 (3.638) 98.578 119.376 (3.594) 115.782

A movimentagdo das provisdes para contingéncias estd assim demonstrada:

Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2014, antes da

p do de depésitos judiciai 116.657 119.376
Adigoes 120.045 122.038
Utilizagde (30.967) (31.533)
Reversdes (106.162) (107.665)
Compensagido de depositos judiciais............ccccoeenens (2.727) (3.638)
Saldo em 31 de d bro de 2015 96.846 98.578

As utilizagdes referem-se a provisdes liquidadas ou a processos encerrados onde a Com-
panhia ndo obteve éxito e que foram classificados como contas a pagar.

Em agosto de 2015, foi instituido forum especifico para revisdo e validagdo dos niveis
de riscos e valores, indicados pela area juridica nos processos judiciais contra a Com-
panhia, sendo que os valores reclassificados sdo submetidos a aprovagdo da diretoria
executiva mensalmente, estabelecendo-se assim, politicas mais criteriosas para a cons-
tituigdo destas provisdes.

A Companhia figura como parte em varios processos judiciais que surgem no curso
normal de suas operagdes, existindo grande pulverizagdo no niimero e no valor dos pro-
cessos. Os acima de R$5 milhdes estdo listados nos incisos a seguir:

(i) Provisdes civeis
As provisdes civeis relacionam-se a processos de indenizagdo por danos morais e
materiais ou pedidos de reembolso relativo a pagamentos a maior ou em duplici-
dade. A COPASA estima a provisdo com base nos valores faturados passiveis de
questionamento e em decisdes judiciais recentes.

O Municipio de Teéfilo Otoni ajuizou ag¢do anulatoria contra a COPASA aduzindo
que a cobranga da tarifa de esgoto seria irregular, uma vez que ndo haveria a
prestagdo desses servigos. Por tais razdes, requereu a nulidade dos débitos referen-
te ao esgotamento sanitario no periodo de 05/2006 a 04/2008. A pericia judicial
entendeu que o servigo ndo seria efetivamente prestado, uma vez que ndo haveria
tratamento de esgoto. A COPASA peticionou nos autos requerendo a extingdo do
processo, tendo em vista a realizagdo de acordo extrajudicial englobando os débi-
tos. O processo encontra-se concluso com o juiz. O valor provisionado em 2015
¢ de R$15.811.

Augusta Silva Seabra e outros, ajuizaram agdo alegando em sua pega inicial, que
¢ legitima proprietaria e possuidora de imovel situado no Bairro Nova Suiga, na
Cidade de Nova Lima, sendo a sua area total de 76.735,00 m?. Sustenta que, no ano
de 1999, a Requerida teria invadido a drea em questdo, sem qualquer decreto expro-
priatorio, tendo cercado uma area de 28.333,91 m? para abastecimento da cidade de
Belo Horizonte. Acrescenta que, além disso, a COPASA estaria realizando distribui-
¢do de lotes do referido terreno, mediante cessdes gratuitas a pessoas e associagdes.
Tendo isso em vista, pede a reintegra¢do na posse do imovel, restituindo a area
cercada “nas mesmas condi¢des”. Subsidiariamente, pede indenizagdo pelo valor
de mercado do imdvel, o qual avalia em R$6.287.796,00 (seis milhdes, duzentos
e oitenta e sete mil, setecentos e noventa e seis reais). Tem-se que a propriedade
da area reivindicada nio esta sequer comprovada pela Parte Autora, na forma que
exige a agdo petitoria. De outro lado, a vasta documentagdo acostada (transmissao
da area a COPASA, por meio de contrato de Concessdo com o Municipio de Belo
Horizonte, os croquis, memoriais descritivos e as cartas de sentenga em favor da
COPASA) pela Requerida demonstra a insubsisténcia do pleito. O valor provisiona-
do em 2015 ¢ de RS 12.739.

(ii) Provisdes trabalhistas

As agdes nas quais a Companhia tem responsabilidade direta, em sua maioria,
estdo relacionadas a danos morais e materiais em razdo de doenga ocupacional ou
acidente de trabalho, horas extras, horas “in itinere”, adicionais de insalubridade e
periculosidade, sobreaviso, diferengas salariais decorrentes de isonomia de fungdo
e questionamentos de demissdo por justa causa. A Companhia provisiona todas as
agdes trabalhistas classificadas como risco de perda provavel, o que representa
aproximadamente 54% do valor de risco estimado de todas as agdes trabalhistas.
Existe uma agdo trabalhista coletiva, em curso na 24* Vara do Trabalho de Belo
Horizonte, conexa a agdo civil publica, pela qual o SINDAGUA ¢ o Ministério
Publico do Trabalho questionam a extinta politica de desligamento e o programa
motivacional adotado pela Companhia, pleiteando a reintegracdo dos empregados
desligados sob essa politica, com o pagamento de salarios vincendos e vencidos.
Nesse processo, a COPASA obteve éxito em 1* instancia, mas a decisdo foi refor-
mada em 2" instdncia e encontra-se atualmente pendente de decisdo do Tribunal
Superior do Trabalho. Foi estimado como perda provavel, cujo valor foi determi-
nado a partir de céalculos efetivados sob diretrizes e fundamentos juridicos postos
pelos advogados contratados para a condugdo do processo, sendo que o valor pro-
visionado em 31 de dezembro de 2015 foi atualizado para R$24.801 (R$22.861
em dezembro de 2014).

Adicionalmente, a Companhia também ¢ parte em vinte e sete processos administra-
tivos originados de inspegdo feita pela Delegacia Regional do Trabalho, que autuou
a Companhia, destacando aquele de maior valor pecunidrio, que decorre da auséncia
de reflexos de horas extras no repouso semanal remunerado, no qual a Fiscaliza¢do
do Trabalho entendeu que isso implica em significativa subtragdo de salario. Em
razio disso, foram lavrados autos de infragdo com multa incidente a cada emprega-
do que se encontrava nessa situa¢do. Essa multa teve repercussdo nos depdsitos de
FGTS e multa fundiaria. Foi provisionado em 31 de dezembro de 2015 o valor de
R$6.073 (R$5.446 em dezembro de 2014).

(b) Contingéncias possiveis

A COPASA discute em juizo outras a¢des para as quais tem expectativa de perda pos-
sivel. Para essas agdes ndo foi constituida provisdo para eventuais perdas, tendo em
vista que a Companhia considera ter sélido embasamento juridico que fundamente os
procedimentos adotados para a defesa na esfera judicial.

Os processos judiciais em andamento nas instdncias administrativas e judiciais,

perante diferentes tribunais, nos quais a Companhia ¢ parte passiva, estdo assim dis-
tribuidos:

Natureza 31/12/2015 31/12/2014

Civel 178.741 436.983
Trabalhista 31.086 -
Tributaria 7.289 36.748
Ambiental 848 3.336
Total 217.964 477.067

A diminuigdo e reclassificagdo dos valores destas contingéncias ocorreram em razio da re-
defini¢do dos riscos e valores indicados nos processos, com base nas politicas definidas pelo
Forum de Contingéncias.

(i) Civel
Referem-se a agdes ajuizadas por clientes, Ministério Publico Estadual e da Unido,
Municipios, associagdes, etc., que pleiteiam a tutela jurisdicional no que diz respei-
to a diversos assuntos, excetuadas as demandas de natureza tributaria e trabalhista,
estando distribuidas em diversas instancias, varas judiciais e juizados especiais, e
podem ser divididas em:
Acdes individuais
A Companhia e suas controladas sdo parte em um numero significativo de agdes
individuais indenizatorias em razdo de supressdo de fornecimento de dgua e da-
nos causados por obras. Tais agdes foram propostas no curso normal de nossos
negocios e envolvem danos morais e materiais, tais como indenizagdes por danos
a imoveis e automoveis e acidentes causados durante a exploragdo de nossas ativi-
dades, dentre outras matérias. A Administragdo ndo acredita que tais ag¢des judiciais
causardo, isoladamente ou em conjunto, efeito material adverso sobre os resultados
operacionais, condigdo financeira ou perspectivas de negécios da Companhia ¢ de
suas controladas.

Acdes coletivas
A Companhia é parte em agdes civis publicas e a¢des populares que pleiteiam a
anulagdo, suspensdo ou impugnag¢do de 19 de nossos contratos de concessdo, fir-
mados com os municipios de Almenara, Barbacena, Campina Verde, Caratinga, Ca-
taguases, Divinopolis, Frutal, Guidoval, Itajuba, Lavras, Leopoldina, Luz, Mateus
Leme, Nanuque, Patos de Minas, Ribeirdo das Neves, Sdo Gotardo, Serra da Sau-
dade e Trés Coragdes. Com excegdo de Caratinga e Sdo Gotardo, as demais agdes
foram classificadas com possibilidade de perda possivel ou remota, e, em razio
disso, ndo foram constituidas provisdes. Ressalte-se ainda a existéncia de preceden-
te favoravel a Companhia, proferido pelo Tribunal de Justica do Estado de Minas
Gerais em caso andlogo, bem como pareceres de renomados juristas sobre o assunto
também favoraveis ao nosso posicionamento, ou seja, a legalidade dos contratos de
concessdo celebrados.

(ii) Tributaria
Refere-se a duas agdes tributarias, que versam sobre uma autua¢do da Secretaria
da Receita Federal, em abril de 2004, em fun¢do da Companhia ndo ter incluido
nas bases de célculo do PIS/PASEP e da COFINS as receitas financeiras prove-
nientes das variagdes cambiais de obrigagdes geradas pela diminui¢do da taxa do
dolar norte-americano. A Companhia interpds recurso administrativo, em ambos os
casos, visando impugnar e contestar o auto de notificagdo e lancamento constante
do procedimento tributario. Entretanto, tais recursos administrativos tiveram seu
provimento negado pelo Conselho de Contribuintes.
Diante desta situacdo a COPASA ajuizou, nos dois casos, a¢do ordindria perante a
Justi¢a Federal, questionando a validade da autuagdo e requerendo a declaragdo da
inexisténcia da obrigagdo tributaria, tendo em vista que o Supremo Tribunal Federal
reconheceu a inconstitucionalidade de dispositivo da Lei n® 9.718/98 no que diz
respeito ao alargamento da base de célculo das contribui¢des em questio. A Com-
panhia logrou éxito em primeira instancia, no caso do processo da COFINS, apesar
do feito ndo ter ainda transitado em julgado, e o processo PIS/PASEP transitou em
julgado no dia 31/08/2015 em desfavor da COPASA, devido ao entendimento de
que nesse caso especifico houve coisa julgada, por ja haver questionado a matéria
em mandado de seguranga.

14. Participacio nos Lucros e Resultados
Desde 2008, por for¢a de Acordo Coletivo, o montante apurado como Participagdo nos
Lucros e Resultados ¢ distribuido de forma linear entre todos os empregados.

Em 2015, devido ao prejuizo apurado no exercicio, ndo houve provisionamento de valo-
res referente a participagdo dos empregados.

15. Imposto de Renda e Contribuicio Social
(a) Imposto de renda e contribui¢iio social do exercicio

O imposto de renda no Brasil inclui o IRPJ e a CSLL, cujas aliquotas legais aplicaveis
sdo 25% e 9% respectivamente, o que representa uma taxa de 34% para dezembro de
2015 e 2014. Os valores reportados como despesa de imposto de renda nas demons-
tragdes de resultados da controladora sio reconciliados com as aliquotas estatutdrias
como segue:




