MINAS GERAIS - CADERNO 1

DIARIO DO EXECUTIVO

QUARTA-FEIRA, 31 DE MAIO DE 2017 - 35

(\

PCH Fortuna Il S.A.

Sociedade Anénima de Capital Fechado
CNPJ n°® 18.471.053/0001-56

Ipatinga - MG

« O custo de materiais e mio de obra direta;

« Quaisquer outros custos e condi¢do necessaria para colocar o ativo no local e condi¢do
necessaria para que este seja capaz de operar da forma pretendida pela Administragao;

« Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas tteis, elas sdo registradas
como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

d) Reducio ao valor recuperavel (Impairment)
1. Ativos ndo financeiros

Os valores contébeis dos ativos ndo financeiros da Companhia sdo revistos a cada data
de apresenta¢do das demonstragdes financeiras para apurar se héa indicagdo de perda
no valor recuperavel. Caso ocorra tal indica¢do, entdo o valor recuperavel do ativo ¢
estimado.

Uma perda por redug¢do no valor recuperavel é reconhecida se o valor contéabil do ativo
ou unidade geradora de caixa (UGC) exceder o seu valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC ¢ o maior entre o valor em uso e o valor
justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes
de impostos que reflita as condigdes vigentes de mercado quanto ao periodo de recupe-
ragdo do capital e os riscos especificos do ativo ou UGC. Para a finalidade de testar o
valor recuperavel, os ativos que ndo podem ser testados individualmente sdo agrupados
ao menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que sdo em grande
parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (UGC).
Perdas por redug@o no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. As perdas de
valor recuperavel sdo revertidas somente na condi¢do em que o valor contabil do ativo
ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortiza-
¢do, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

e) Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre as aplicagdes financeiras e va-
riagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado, quando aplicavel.

As despesas financeiras abrangem despesas com atualizagdo monetaria, juros sobre em-
préstimos e variagdes no valor justo de passivos financeiros mensurados pelo valor justo
por meio de resultado, quando aplicavel.

As despesas financeiras relacionadas a custos de empréstimos e financiamentos, liquidas
das receitas financeiras, quando atribuidas a ativos qualificaveis, sdo reconhecidos como
custo do imobilizado.

f) Imposto de renda e contribui¢do social
O regime de tributagdo da companhia é com base no lucro presumido para fins de apu-
ragdo do Imposto de Renda e da Contribuigdo Social.
g) Normas, interpretacdes e alteracdes as normas existentes que entraram em vigor no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016.
A seguir estdo apresentadas as normas novas e revisadas que passaram a ser aplicaveis
a partir de 1° de janeiro de 2016. A aplicagdo dessas normas ndo teve impacto relevante
nos montantes divulgados no exercicio atual nem em exercicios anteriores.
« Iniciativa de divulgagdo
A administragdo ndo identificou impactos relevantes decorrentes das alteragdes das nor-
mas existentes e novas normas e interpretagdes acima indicadas.
h) Normas, interpretacdes e alteracdes as normas existentes e ainda ndo vigentes para o
exercicio iniciado em 01 de janeiro de 2016 e ainda ndo adotados.
A Companhia ndo adotou as IFRSs novas ¢ revisadas a seguir, ja emitidas ¢ ainda ndo
efetivas:
IFRS 9 - Instrumentos financeiros (b);
IFRS 15 - Receita de contratos com clientes (b);
IFRS 16 - Arrendamento mercantil (c);
Modificagdes a IFRS 11 - Contabilizagdes de aquisi¢des de participagdes em opera-
¢des conjuntas (“Joint operation”) (a);
Modificagoes a IAS 16 ¢ IAS 41 - Ativo imobilizado, Ativo biolégico ¢ Produto agri-
cola (a);
Modificagdes a IAS 16 ¢ IAS 38 - Esclarecimentos sobre os métodos aceitos de de-
preciagdo e amortizagdo (a);
Modificagdes a IAS 27 - Opg¢do para Utilizagdo do método de equivaléncia patrimo-
nial nas demonstragdes financeiras separadas (a);
Modificagdes a IFRS 10 e IAS 28 - Venda ou contribui¢do de ativos entre investidor
e seu associado ou “Joint venture” (a);
Modificagdes as IFRSs - Ciclos de melhorias anuais (a);
Modificagdes a IAS 1 - Esclarecimentos sobre o processo julgamental de divulgagdes
das demonstragdes financeiras (a); e
Em vigor para periodos anuais iniciados em ou ap0ds:
(a) 1° de janeiro de 2016;
(b) 1° de janeiro de 2018; ¢
(c) 1° de janeiro de 2019.
O CPC ainda ndo emitiu pronunciamentos equivalentes para determinadas IFRSs ante-
riormente citadas, mas existe expectativa de que o faga antes da data requerida de sua
entrada em vigor. A adogdo antecipada das IFRSs esta condicionada a aprovagdo prévia
em ato normativo do CFC.

A Companhia ndo adotou de forma antecipada tais alteragdes em suas demonstragdes fi-
nanceiras de 31 de dezembro de 2016. Nao sdo esperados impactos significativos quan-
do das aplicagdes das modificagdes descritas acima sobre as demonstragdes financeiras.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31.12.2016 31.12.2015
Banco conta movimento 202 5
Total 202 5

Os saldos em conta corrente referem-se a valores disponiveis para pagamentos das obriga-
¢des administrativas da Companhia.

As aplicagdes financeiras referem-se a Certificados de depdsito bancario com rendimento
pos-fixado, de acordo coma variagdo do CDI, com garantia de recompra diaria pela insti-
tui¢do financeira, com perda insignificante de valor em caso de resgate antecipado.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 31.12.2016 31.12.2015

Circulante 12 15.420
Nio circulante 1.329 1.383
Total 1.341 16.803

Os titulos e valores mobiliarios no circulante referem-se a Certificados de depdsito ban-
cario com rendimento pos-fixado, de acordo coma variagdo do CDI, com garantia de re-
compra didria pela institui¢do financeira, com perda insignificante de valor em caso de
resgate antecipado.

A remuneragdo média das aplicagdes ¢ de 94% do CDI em 31 de dezembro de 2016 (96%
do CDI em 31 de dezembro de 2015).

Os titulos ¢ valores mobiliarios no ndo circulante referem-se a uma conta reserva de apli-
cagdo financeira vinculada ao BNDES, em que se devera manter um valor equivalente a 03
vezes o valor da prestagdo mensal do servigo da divida incluindo principal, juros ¢ demais
acessorios. O montante estd em garantia ao financiamento obtido com o BNDES.

S FINANCEIRAS
xceto quando indicado de outra forma)
6. IMOBILIZADO Provisiao Provisio
Saldos para redugio para reducio

Saldos em Transferidos ao valor Saldos em ao valor Saldos em

31.12.2014 (") Adicoes _Transferéncias _recuperavel 31.12.2015 Adicdes Transferéncias _recuperivel 31.12.2016
IMOBILIZACOES
Terrenos ......... 1.641 - 4 - - 1.645 - - - 1.645
Reservatorios, barragens e adutoras 26.274 86 2.504 1.114 - 29.978 995 - - 30.973
Edific. Obras civis e benfeitorias. 8.205 1 4.982 639 - 13.827 27 - - 13.854
Magquinas e equipamento: 939 - 203 120 - 1.262 42 - - 1.304
Estudos e projetos 311 - - - - 311 - - - 311
Depositos judiciais 361 - 11 - - 372 - (372) - -~
Adiantamento contratual. 10.908 - 1.273 (1.906) - 10.275 - - - 10.275
Total das Imobilizagdes.................... 48.639 87 8.977 33) - 57.670 1.064 372) - 58.362
A RATEAR
A Ratear “\...... 19.817 362 1.751 - - 21.930 394 - - 22.324
Total a Ratear 19.817 362 1.751 - - 21.930 394 - - 22.324
SISTEMA DE TRANSMISSAOQ
Maéquinas e equipamentos................. 51 - 134 33 - 218 - - - 218
Total sistema de transmissio........... 51 - 134 33 - 218 - - - 218
SUBTOTAL ........ccoooovininirininae 68.507 449 10.862 - - 79.818 1.458 (372) - 80.904
Provisio para redugiio ao

valor recuperavel................c....... (5.242) - - - (19.528)  (24.770) - - (29.704) (54.474)

Total do Imobilizado......................... 63.265 449 10.862 - (19.528) 55.048 1.458 (372) (29.704) 26.430

) Trata-se das aquisi¢des para construgdo das PCH’s que serdo devidamente classificadas nas respectivas linhas do imobilizado quando as usinas etiverem disponiveis para uso e contem-

pla também a provisdo para perda ao valor recuperavel reconhecida.
" Conforme descrito na nota explicativa 1.

Consorcio Construtor

Em 03 de setembro de 2012, foi assinado pela Guanhdes Energia o contrato EPC (En-
gineering, Procurement and Construction) com o Consorcio Construtor PCHs Guanhaes
- CCPG, formado pelas empresas OEngenharia Ltda., Construtora Quebec Ltda. e Libe
Construtora Ltda. no valor global de R$245.136. O preco global do contrato especifico
a PCH Fortuna II foi de R$ 54.596 sendo a data base abril de 2012 (“P0”), relativos aos
investimentos em obras civis e equipamentos.

Conforme estabelecido em Contrato, a Guanhdes Energia efetuou no més de setembro de
2012 o adiantamento ao CCPG no valor de R$ 10.919, que corresponde a 20% do total
do contratado originalmente. Nos faturamentos mensais de servigos executados ocorre a
dedugdo desses 20%, a titulo de compensag¢do do referido adiantamento. Até 31 de de-
zembro de 2015 o valor ja compensado foi de R$9.216, restando um saldo a compensar
de R$1.703, o qual estd demonstrado somado aos demais adiantamentos a fornecedores na
nota explicativa n° 6.

O contrato sofreu nove aditivos até dezembro de 2015, que alteraram o seu valor e prazo de
entrega das unidades geradoras em virtude de variagdes geologicas e suspensdo das obras.
Segue abaixo informagdes dos aditivos que envolvem a PCH Fortuna II:

« 1° Termo Aditivo: Assinado em 27 de junho de 2013, no valor de R$6.136 (Base
Abril/2012).

2° Termo Aditivo: Assinado em 18 de setembro de 2013, no valor de R$762.

4° Termo Aditivo: Assinado em 27 de junho de 2014, no valor de R$596.

5° Termo Aditivo: Assinado em 03 de julho de 2014, para a formalizagdo da transferén-
cia da titularidade da PCH Fortuna II.

6° Termo Aditivo: Assinado em 15 de dezembro de 2014, no valor de R$1.742.

7° Termo Aditivo: Assinado em 30 de dezembro de 2014, no valor de R$615.

8° Termo Aditivo: Assinado em 9 de fevereiro de 2015, no valor de R$259.

9° Termo Aditivo: Assinado em 25 de maio de 2015, no valor de R$ 92.

Assim, o valor total do contrato apos os aditivos acima citados, relativo a PCH Fortuna II,
foi fixado em R$ 64.799 sem o diferimento do ICMS.

Porém, conforme mencionado na Nota explicativa n° 1, devido a inadimpléncia do CCPG,
o contrato foi rescindido em 15 de dezembro de 2015.

Desde a rescisdo do contrato EPC, a PCH Fortuna II esta sendo responsavel pela execugdo
de atividades de manutengdo e seguranga dos canteiros de obras, visando a conservagdo das
estruturas e equipamentos ja existentes nas obras. Além disso, se fez necessario a contratagdo
de empresa para a execugdo de obras de conservagdo e reparos, tais como, recupera¢do de
acessos e estruturas danificadas, devido as chuvas volumosas ocorrida em janeiro de 2016.
Além disso, estdo sendo realizadas negociagdes como novos fornecedores para recontrata-
¢do do escopo remanescente para a conclusdo das obras.

Em paralelo, esta em andamento o processo arbitral, para cobrang¢a junto ao CCPG, das
penalidades contratuais e indenizag¢des devidas em fungdo da inadimpléncia contratual do
contratado.

Maiores detalhes sobre os desdobramentos da arbitragem estdo descritos na nota expli-
cativa 23.

9. FINANCIAMENTOS

Reducio ao valor recuperivel dos ativos

A Companhia vem sendo impactada por questdes relacionadas ao cumprimento do Con-
trato EPC no projeto da PCH Fortuna II, o que resultou na celebrag¢do de aditivos ao con-
trato com o Consorcio Construtor PCHs Guanhdes (CCPG) e postergagdo da entrada em
operagdo da PCH.

A Administragdo considerou que esses fatores sdo indicativos de que o investimento possa
ter sofrido desvalorizagdo, e, portanto, decidiu-se fazer uma analise da recuperagdo dos
ativos para a data-base de 31 de dezembro de 2016.

Para fins de avaliagdo da recuperagdo dos ativos, a Administragdo atualizou o modelo de
acompanhamento do retorno do projeto, bem como atualizou todo o fluxo de caixa descon-
tado com a melhor estimativa corrente da Administragdo para a andlise do valor em uso,
sendo as principais premissas destacadas abaixo:

Incorporacdo de todos os aditivos ja assinados que elevaram o custo do investimento na
usina;

Inclusdo de todas as despesas financeiras extraordinarias decorrentes de empréstimos
obtidos pela Companhia ndo previstos inicialmente;

Estagio de avango da implementagdo do projeto;

Participagdo da PCH Fortuna II no Leildo A-3 de 2015, sendo vencedora do certame,
comercializando energia a um prego R$205,50/MWh;

Custo estimado para completar o empreendimento; ¢

Custos socioambientais a serem executados durante a exploragdo.

Apos a conclusdo das analises de eventual impairment, em 31 de dezembro de 2015 a
Administragdo efetuou o registro de R$19.528 ¢ em 31 de dezembro de 2016 o valor de
R$29.704 como provisio para redugdo ao valor recuperavel dos ativos.

7. INTANGIVEL

Saldos em Saldos em Saldos em
, 31.12.2014  Adicdes 31.12.2015  Adicdes 31.12.2016
INTANGIVEL
Intangivel do Sistema
de Transmissdo 429 46 475 57 532
Total Intangivel . 429 46 475 57 532
8. FORNECEDORES 31.12.2016 31.12.2015
Fornecedores 727 745
Materiais e servi¢os 727 745
Fornecedores partes relacionadas 330 130
Rateio de servigos Guanhdes Energia S.A " 330 130
Total 1.057 875

) Saldo referente aos valores a pagar das despesas administrativas arcadas pela Guanhaes
Energia S.A e rateadas entre as PCHs.

Os valores a pagar em 31 de dezembro de 2016 referem-se as obriga¢des devidas aos for-

necedores em decorréncia de medigdes feitas na obra e gastos emergenciais.

Circulante Nio Circulante Total
Principal Encargos Total Principal Encargos Total 31.12.2016 31.12.2015
Financiamentos BNDES ... 2.550 90 2.640 32.300 1.135 33.435 36.075 36.404
2.550 90 2.640 32.300 1.135 33.435 36.075 36.404

A concessdo de colaboragdo financeira pelo BNDES foi expedida de acordo com os sub-
créditos abaixo demonstrados:

Subcrédito A Subcrédito B
29.000 10.400

Total Financiamento

Subcrédito C
400 39.800

O Contrato de Financiamento n° 13.2.1127.1, no valor de R$39.800 ¢ dividido em trés Sub-
créditos. Sobre o valor principal da divida decorrentes dos Subcréditos “A” e “B” incidirdo
juros de 1,96% ao ano, acima da Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP. Deverdo ser pagos
em 186 prestagdes mensais e sucessivas, sendo a 1* prestagdo com vencimento em 15 de
margo de 2015 e a ultima prestagdo com vencimento para 15 de agosto de 2030. Subcré-
dito “C” incidirdo juros equivalentes a Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP. Devera ser
pago em 180 parcelas mensais e sucessivas, sendo a 1* parcela com vencimento em 15 de
setembro de 2015 e a ultima parcela com vencimento em 15 de agosto de 2030. Até 31 e
dezembro de 2016 foi recebido o valor R$39.368, sendo que ja foi amortizado o montante
de R$11.810 do principal (R$2.915 em 2015).

O financiamento esta garantido por fiangas ou garantias corporativas prestadas pelos acio-
nistas da Guanhdes Energia.

10. PATRIMONIO LiQUIDO

Em 31 de dezembro de 2016, o capital social subscrito da Companhia ¢ de R$60.971 mil
representados por 60.970.164 a¢des ordindrias nominativas, sem valor nominal, totalmente
integralizado, pertencentes a Guanhdes Energia, conforme demonstrado abaixo:

31.12.2016 31.12.2015
Quantidade % Quantidade %
ACIONISTA de Acdes Participacio de Acdes Participacio
Guanhdes Energia S.A. ........ 60.970.164 100 59.477.659 100
Total Geral............c..cccc..... 60.970.164 100 _59.477.659 100

Em 28 de dezembro de 2016 conforme Ata do Conselho da Administragdo, foram integrali-
zados o montante R$ 1.493 decorrentes de transferéncias de ativos, realizadas sob a forma
de adiantamento de futuro aumento de capital (AFAC) nos anos de 2014 e 2015.

11. DESPESAS OPERACIONAIS

DESPESAS OPERACIONAIS 2016 2015
Principal Encargos Total Pessoal e encargo: (227) (147)
Saldo em 31.12.2014.. 41.292 207 41.499 Administrativas e outras (1.205) 97)
N B Impostos ¢ taxas (155) (64)
Financiamentos BNDES . 3.700 3.700 . .
Amortizagdo de principal 9.268) - 9268y Servigo de terceiros.. : (479) (308)
. R ~ Provisdo para redugio ao valor recuperavel ............cccccceveenns (29.704) (19.528)
Encargos, juros e corre¢d - 2915 2915 Total (31.770) (20.144)
Encargos pagos no exercicio. - (2.442) (2.442) s 2
Saldo em 31.12.2015......... 35.724 680 36.404 Classificadas como:
Financiamentos BNDES . 1.668 - 1.668 OUTRAS RECEITAS/DESPESAS 2016 2015
Amortizagdo de principal (2.542) N (2.542) Despesas gerais € administrativas.............cceoeeeeeceeeereeernnennn (981) (557)
Encargos, juros e corregdes . - 3.361 3.361 Outras despesas (1.085) (59)
Encargos pagos no exercicio. . - (2.816) (2.816) Outras despesas operacionai (29.704) (19.528)
Saldo em 31.12.2016...........ccccccvvivriunrrnanns 34.850 1.225 36.075 Total (31.770) (20.144)




