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12.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

2016 2015
Aplicagdo financeira tributada (a).........ccoeeveeeeeeeeeeeeeens 3.587 1.766
Outras Receitas financeira 2216 340
Base de célculo 5.803 2.106
IRPJ - 15% 870 315
Adicional IRPJ - 10% 550 187
CSLL - 9% 522 190
Imposto de renda e contribuigdo social............ 1.943 692

a) O célculo do imposto de renda para rendimentos de aplicacdes financeiras ocorre pelo
regime de caixa.

13.INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros da Companhia estdo restritos aos valores de equivalentes de
caixa, titulos ¢ valores mobiliarios e empréstimos e financiamentos, outros créditos ¢ for-
necedores, sendo os ganhos e perdas obtidos nas operagdes integralmente registrados de
acordo com o regime contébil de competéncia. Estes valores encontram-se atualizados até
a data do balango e representam os valores a receber ou a pagar naquelas datas.

Abaixo, sdo comparados os valores contabeis e valores justos dos ativos e passivos fi-
nanceiros:

31.12.2016 31.12.2015

Valor Valor
ATIVO Notas Contabilizado _Justo  Contabilizado _Justo
Caixa e equivalentes de caixa 4 296 296 4
Titulos e valores mobilidrios.. 5 1.826 1.826 31.722 31.722
Emprestimos a receber........... 14 21.576  21.576 - -
Total.........coovvvveiinicca 23.698 _23.698 31.726 _31.726
PASSIVO...
Fornecedores ... 7 1.247 1.247 578 578
Financiamentos . 8 49.342 49342 50.146  50.146
Total.......ccccovviiiiiiiicicinans 50.589 _50.589 50.724 _50.724
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S EXPLIC

RS mil
Provivel Cenirio Cenirio

Operacio Risco Cenidrio (I) _(ID+25% (IID+50%
ATIVOS FINANCEIROS....................... 1.867 1.400 934
Aplicagdes Financeiras . CDI 249 187 124
Emprestimos a receber.. TILP 1.618 1.214 809
PASSIVOS FINANCEIROS (3.701) (4.626) (5.551)
Financiamentos - BNDES.... TILP (3.701) (4.626) (5.551)
TOTAL (1.834) (3.226) (4.617)
Referéncia para

PASSIVOS FINANCEIROS. +25% +50%

TILP (% fim do exercicio). 7,50% 9,38% 11,25%
Referéncia para

ATIVOS FINANCEIROS.. -25% -50%
CDI (% fim do exercicio) 13,63% 10,22% 6,82%
TILP (% fim do exercicio) 7,50% 5,63% 3,75%

 Risco de crédito

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de
suas contrapartes ou de instituigdes financeiras depositarias de recursos ou de inves-
timentos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia monitora permanente as
posi¢des em aberto.

Apresentamos anteriormente, um quadro resumo dos instrumentos financeiros por cate-
goria, cuja informagdo contempla o risco de crédito maximo da Companhia.

Risco de liquidez

O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em liquidar as obriga¢des
assumidas. Para determinar a capacidade financeira em cumprir adequadamente os
compromissos assumidos, os fluxos de vencimentos dos recursos captados e de outras
obrigagdes fazem parte das divulgagdes. Informagdes com maior detalhamento sobre os
financiamentos captados sdo apresentados na Nota explicativa n°® 7.

O fluxo de realizagdo para as obrigagdes assumidas em suas condi¢des contratuais ¢
apresentado conforme quadro abaixo (inclui juros futuros):

Os instrumentos financeiros da Companhia foram reconhecidos e encontram-se classifica-
dos conforme abaixo:

 Caixa e equivalentes de caixa

As aplicagdes financeiras em Certificados de Depositos Bancérios sdo classificadas
como “empréstimos e recebiveis”.

Titulos e valores mobilidrios

Sdo classificados como “empréstimos e recebiveis” e mensurados pelo “método do custo
amortizado”.

* Empréstimos a receber

Sdo classificados como “empréstimos e recebiveis™ e mensurados pelo “método do custo
amortizado”.

Outros créditos

Outros créditos, classificados como “empréstimos e recebiveis”, sio mensurados a custo
amortizado, e estdo registrados pelos seus valores originais, acrescidos, quando aplica-
vel, dos correspondentes encargos, variagdes monetdrias incorridos até a data do balango
ou sujeitos a provisdo para perdas, quando aplicavel.

Fornecedores

Contas a pagar a fornecedores de bens e servigos necessarios as operagdes da Com-
panhia, cujos valores sdo conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias incorridos até a data do balango.

Estes saldos estdo classificados como outros passivos financeiros e se encontram reco-
nhecidos pelo seu custo amortizado, que ndo diverge significativamente do valor justo.
Empréstimos e financiamentos

Sdo mensurados pelo “método do custo amortizado” e classificados como “outros passi-
vos financeiros”.

a) Instrumentos Financeiros por categoria em 31 de dezembro de 2016:

31.12.2016 31.12.2015
Empréstimos Empréstimos
ATIVO Notas e recebiveis Total e recebiveis Total
Caixa e equivalentes
de caiXa ..o 4 296 296 4 4
Titulos e valores
mobilidrios .. . 5 1.826 1.826 31.722 31.722
Emprestimos a receber. 14 21.576 21.576 - -
Total.........cccoooviiininns 23.698 23.698 31.726 31.726
31.12.2016 31.12.2015
Empréstimos e Empréstimos e
PASSIVO Notas  outros passivos _ Total  outros passivos _ Total
Fornecedores ... 7 1.247 1.247 578 578
Empréstimos e
financiamentos 8 49.342 49342 50.146  50.146
50.589 _ 50.589 50.724 _ 50.724

b) Risco de mercado

No curso normal de seus negocios, a Companhia estd exposta a riscos de mercado rela-
cionados a taxas de juros, conforme pode ser evidenciado no quadro abaixo.

Composi¢do das aplicagdes financeiras e dividas atreladas a taxa de juros variavel:
SENHORA DO PORTO

31.12.2016 31.12.2015
% da % da % da % da
RS Aplicaca Divida R$ Aplicaca Divida
TILP. 49.342 - 100% 50.146 - 100%
TILP. 21.576 92% - - -
1.826 8% - 31722 100% -
Total............. __72.744 100% 100% _ 81.868 100% 100%

* Risco de taxa de juros
Este risco deriva do impacto das oscilagdes nas taxas de juros ndo sé sobre a despe-
sa financeira associada aos financiamentos, como também sobre as receitas financeiras
oriundas de suas aplicagdes financeiras. A Companhia monitora continuamente as taxas
de juros de forma a avaliar a eventual necessidade de contratar derivativos para se pro-
teger contra o risco de volatilidade dessas taxas. No periodo apresentado ndo foram
contratados derivativos.
A seguir ¢ apresentada a analise de sensibilidade para oscilagdes da TJLP ¢ do CDI, de-
monstrando os possiveis impactos no resultado financeiro. A metodologia utilizada para
o “Cenario Provével” considerou a melhor estimativa para 31 de dezembro de 2016. Por
se tratar de uma andlise de sensibilidade do impacto no resultado financeiro nos proxi-
mos doze meses, consideraram-se os saldos em aberto em 31 de dezembro de 2016. E
importante salientar que o comportamento dos saldos de divida e aplicagdes financeiras
respeitara seus respectivos contratos.
Analise de sensibilidade das taxas de juros, com apresentagdo dos efeitos no resultado
antes dos impostos, utilizando as taxas e as proje¢des da CETIP ¢ BNDES em 16 de
margo de 2017.
Risco de elevagdo (saldos passivos) e redugdo (saldos ativos) das Taxas de Juros (saldos
em aberto em 31 de dezembro de 2016):

Instrumentos Financeiros Dela De3 meses Dela Mais de
Consolidados 3 meses alano 5 anos 5 anos Total

Pés Fixadas

Financiamentos ................. 1.988 5.947 36.450 43.619 88.003

Fornecedores..... 1.247 - - - 1.247

14. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Segue resumo das transagdes com partes relacionadas ocorridas no exercicio findo em 31

de dezembro de 2016 e 2056:

a) Contrato Power Purchase Agreement (PPA) - Contrato de compromisso de compra de
energia elétrica da PCH Senhora do Porto com a Cemig GT

« Grupos do balango: Receita x Clientes

« Vinculo: Cemig GT (Participa do grupo controlador)

* Valor original: R$15.963

« Condigdes contratuais: Prego negociado entre as partes conforme contrato

« Periodo de vigéncia: jan/2016 a dez/2017, conforme 3° termo aditivo do contrato PPA,
formalizado entre a PCH Senhora do Porto e Cemig-GT, o término do contrato de
fornecimento da energia elétrica foi antecipado de maio/2030 para dez/2017, devido
a participagdo da PCH Senhora do Porto no leildo n® 04/2015, promovido pela Aneel,
que a PCH se sagrou vencedora do certame, com inicio do suprimento da energia para
janeiro de 2018.

« Condigdes de rescisdo ou término: 30% em caso de rescisdo imotivada, podendo ser
extinto sem multa por acordo entre as partes. Foi encaminhada para a Cemig-GT a car-
ta GNE n° 163/2016, que a PCH Senhora do Porto propds a rescisdo do atual contrato,
de comum acordo e sem 6nus entre as partes. Aguarda-se uma resposta favoravel da
Cemig-GT para a resili¢do do contrato.

« Saldo remanescente: R$15.963.

b)Contrato de Uso do Sistema de Distribuicdo (CUSD) - Contrato de compromisso de Uso

do Sistema de Distribui¢do da PCH Senhora do Porto com a Cemig Distribuigdo S.A.

(Cemig D)

* Grupos do balango: Custo x Fornecedor

« Vinculo: Cemig D (Entidade ligada ao grupo controlador)

* Valor original: R$ 2.056

« Periodo de vigéncia: mai/2014 a mai/2019

« Condigdes contratuais: Prego negociado entre as partes

« Saldo remanescente: R$ 1.763

Seguem abaixo os seguros vigentes em de 2016:

DE 2016 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

c) Contrato de Conexdo (CCD) - Contrato de Compromisso de Conexdo ao Sistema de
Distribui¢do da PCH - Senhora do Porto com a Cemig D
* Grupos do balango: Custo x Fornecedor
* Vinculo: Cemig D (Entidade ligada ao grupo controlador)
« Periodo de vigéncia: mai/2014 a mai/2019
« Condig¢des contratuais: Servigo compulsorio da distribuidora

A Companhia realizou a cessdo de quatro mutuos a Guanhaes Energia nos seguintes
valores:

* R$22.000 em 04 de janeiro de 2016;
* R$2.650 em 01 de abril de 2016;

* R$800 em 15 de junho de 2016 ¢

* R$50 em 26 de setembro de 2016.

Os contratos tém vencimento para 31 de mar¢o de 2017, para os valores de R$22.000,
R$800 e 30 de julho de 2017, para R$50.

Dos montantes cedidos, ja foram quitados R$5.718 do principal, mais R$422 a titulo de
juros, restando ainda R$19.782 do principal e R$1.794 de juros a pagar.

Sobre o valor cedido incidira uma taxa de 1,96% ao ano acima da taxa de juros de longo
prazo e TJLP, divulgada pelo banco central. Essas transagdes sdo realizadas em condigdes
especificas entre as partes.

REMUNERACAO DOS ADMINSTRADORES

Todos os administradores renunciaram a percep¢do de remunera¢do anual do exercicio
apresentado nessa demonstragdo financeira.

15.PREJUIZO POR ACAO

A tabela a seguir concilia o prejuizo liquido do exercicio com os montantes usados para
calcular o resultado por agdo basico e diluido.

31.12.2016 31.12.2015

NUMERADOR
Prejuizo do exercicio. (28.616) (7.837)
DENOMINADOR
Média ponderada do numero de

agdes ordindria 73.052.530 71.242.790
PREJUIZO BASICO E DILUIDO POR

ACOES ORDINARIAS EM REAIS .......... (0,39) (0,11)

No exercicio de 2016 ndo existiam diferengas entre o resultado por a¢do basico e diluido.

16. COBERTURA DE SEGUROS
Seguros Tomados

Atendendo a legislagdo vigente, a PCH Senhora do Porto contratou Seguro Garantia de Fiel
Cumprimento, tendo a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL como beneficidria,
quando da obten¢@o da outorga de exploragdo.

Posteriormente, para a participagio da PCH Senhora do Porto no Leilio ANEEL n°
04/2015 (Leildao A-3), foi necessario o aporte de um novo Seguro Garantia para partici-
pagdo no leildo.

Como a PCH Senhora do Porto se sagrou vencedora no leildo, foi necessario o aportar um
novo Seguro Garantia de Fiel Cumprimento, considerando como beneficiaria a Camara
de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE. Apos o aceite deste seguro pela CCEE,
o Seguro de Participa¢do do Leildo e o Seguro Fiel Cumprimento aportados inicialmen-
te a ANEEL foram liberadas, permanecendo assim somente um Seguro Garantia de Fiel
Cumprimento.

Seguros CCPG

Conforme estabelecido no contrato de EPC, era de responsabilidade do Consorcio Constru-
tor PCHs Guanhaes — CCPG a contratagdo de diversos seguros, devendo englobar seguro
de vida e acidentes pessoais a fim de proteger o seu pessoal alocado nas obras, bem como
assegurar que todos os empregados de subcontratados que executem atividades no local
de implanta¢do estejam devidamente segurados. Além disso, o seguro também deveria
englobar cobertura de transporte, riscos de engenharia e de responsabilidade civil até o
encerramento da constru¢do do empreendimento. As premissas de riscos adotadas, dada a
sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria e consequentemente nio foram
examinadas pelos auditores independentes.

Maiores detalhes sobre os desdobramentos da rescisdo ¢ a consequente abertura de sinistro
dos seguros estdo descritos conforme Nota explicativa n® 21.

Inicio da RS (mil)
Seguradora Vigéncia Fim da Valor
Sitio Seguro Atual Apolice Atual Vigéncia Coberto Apolice Vigente
PCH Senhora do Porto Seguro Garantia — Fiel Cumprimento (Operagio) Austral 04/04/2016 04/05/2018 1.375,59 024612015000107760002495
PCH Senhora do Porto Seguro Garantia — Fiel Cumprimento (Operagdo) Fairfax 04/04/2016 04/05/2018 2.509,12 1007600000991
Projeto Seguro de Responsabilidade Civil Geral Zurich 08/05/2015 20/04/2018 16.972,05 03519186684
PCH Senhora do Porto Seguro de Riscos de Engenharia — Manutengdao Ampla Zurich 04/01/2016 04/01/2018 79.895,94 03679186145
PCH Senhora do Porto Seguro Garantia Fiel Cumprimento Leildo A-3 J. Malucelli 07/12/2015 29/06/2018 2.040,45 04-0775-0228491

O seguro garantia de “Fiel Cumprimento e Pagamento Antecipado™ das seguradoras Aus-
tral e Fairfax, o seguro de “Riscos de Engenharia — Bésicas ¢ Adicionais” da seguradora
Zurich, que atualmente se encontram vencidos, somente serdo recontratados quando do
retorno do projeto com um novo epcista. Ja o seguro garantia “Valor Adicional” podera
ser recontratado em uma eventual necessidade quando do retorno das obras, justamente
por se tratar de um seguro referente a um aporte adicional por parte do contratante (PCH
Senhora do Porto).

17.LICENCAS DE INSTALAGCAO E SUSPENSAO DAS OBRAS

Em 04 de abril de 2014, houve uma paralisagio das obras da PCH Senhora do Porto devido
a uma liminar concedida a pedido do Ministério Publico, questionando a validade do Ter-
mo de Ajustamento de Conduta (TAC), assinados no ano de 2013. Essa liminar foi cassada
em 12 de abril de 2014, quando se deu o retorno das obras.

Em 15 de abril de 2014, foi obtida a Licenga de Instalagdo Corretiva (LIC) da PCH Se-
nhora do Porto.

O pedido para obtengdo da Licenga de Operagdo (LO) para a PCH Senhora do Porto foi
solicitado em 02 de julho de 2014.

Em fungdo dos atrasos do cronograma de implantagdo acarretados pela rescisdo do contrato
com o antigo contratado, a necessidade para obtencdo da Licenc¢a de Operagdo (LO) foi
postergada e sera obtida visando atender o marco formalizado com a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - Aneel.

Todas as condicionantes ja foram cumpridas e por dificuldades internos e morosidade do
orgdo ambiental, a LIC da PCH Senhora do Porto venceu e foi substituida por uma decla-
ragdo de conformidade ambiental emitida pelo proprio 6rgdo licenciador. Aguarda-se ainda
a emissdo da Licenga de Operagdo (LO) pelo 6rgdo ambiental.

18. CONTRATOS DE FORNECIMENTO DE ENERGIA

A Guanhdes Energia realizou, em 19 de dezembro de 2012, um leildo de venda de Energia
Elétrica Incentivada, com 50% (cinquenta por cento) de desconto na TUSD (Tarifa de
Uso do Sistema de Distribui¢do), sendo vencedora, a CEMIG Geragdo e Transmissdo S.A.
(Cemig GT), acionista da Guanhdes Energia. Em 28 de dezembro de 2012, foi firmado
contrato de compra e venda entre as partes.

Em 27 de margo de 2014, foi firmado o 1° Termo Aditivo ao contrato de compra ¢ venda,

com as seguintes alteragdes:

a) O Contrato teve sua eficicia alterada a partir da assinatura do 1° Termo Aditivo ao
contrato.

b) A apresentacdo dos documentos exigidos na cléusula segunda do contrato devera ocorrer

até o dia anterior ao inicio do fornecimento de energia, para comprovar a viabilidade da
fonte geradora de energia elétrica.

Devido a transferéncia da titularidade da Guanhées Energia para a Companhia, foi firmado
em 06 de junho de 2014 um Termo de Cessao, transferindo da Cedente Guanhaes Energia
para a cessionaria PCH Senhora do Porto os direitos e as obrigagdes do contrato.

No dia 14 de janeiro de 2015, foi assinado um Primeiro Termo Aditivo com a CEMIG-GT
ao contrato (Termo de Cessdo) cedido para a PCH Senhora do Porto S.A., que ajustou as
datas previstas para o inicio da entrega da energia.

As partes em 22 de dezembro de 2015 formalizaram um Segundo Termo Aditivo ao Con-
trato (Termo de Cessdo), ajustando novamente as datas previstas para o inicio da entrega
da energia.

E novamente em 28 de dezembro de 2015 as partes formalizaram um Terceiro Termo Adi-
tivo ao Contrato de Compra e Venda de Energia Incentivada, antecipando o término do
contrato de 31 de maio de 2030 para 31 de dezembro de 2017. Conforme tabela abaixo:




