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= Nota 5 — Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa e Contas a receber ndo faturado;
= Nota 8 — Provisdo para ativo ndo recuperavel;

= Nota 9 — Depreciagio;

= Nota 11 — Provisdes;

= Nota 18 — Imposto de Renda ¢ Contribuigdo Social;

= Nota 15 — Receita Nao Faturada.

2.5. Normas, interpretacdes e modificacdes que entraram em vigor a partir de 1° de
janeiro de 2016, com possiveis i paraa C hi

As seguintes normas e alteragdes de normas entraram em vigor no exercicio:

u Alteragdes a IAS 1 — Iniciativa de Divulgag¢do — oferecem orientagdes com relagdo a
aplicagdo do conceito de materialidade na pratica.

Alteragdes a IAS 16/CPC 27 e IAS 38/CPC 04 (R1) — Esclarecimento dos métodos de
deprecia¢do e amortizagdo aceitaveis.

Melhorias Anuais ao Ciclo de IFRSs 2012-2014 — incluem diversas alteragdes a uma
série de IFRSs, resumidas a seguir:

As alteragdes a IFRS 5 introduzem orientagdes especificas com relagdo a quando uma
entidade reclassifica um ativo (ou grupo de alienagdo) de “mantido para venda” para
“mantido para distribui¢@o para titulares” (ou vice-versa);

As alteracdes a IFRS 7 fornecem orientagdes adicionais para esclarecer se um contrato
de servigos constitui envolvimento continuo em um ativo transferido para fins das divul-
gagdes necessarias com relagdo a ativos transferidos.

A aplicacdo dessas alteragdes ndo teve impacto relevante sobre as divulgagdes ou os
valores reconhecidos nas Demonstra¢des Financeiras da Companhia.

2.6. Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda niio adotadas com
possiveis i tos para a C hi

P
Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2017:

Alteragdes ao IAS 12 - Reconhecimento de ativos fiscais diferidos para perdas ndo re-
alizadas.

Iniciativa de Divulgagdo (Alteragdes ao IAS 7) - altera o IAS 7 Demonstragio dos Flu-
xos de Caixa para esclarecer que as entidades devem fornecer divulgagdes que permitam
aos usudrios das demonstragdes financeiras avaliarem as alteragdes em passivos prove-
nientes de atividades de financiamento. Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou
apos 1 de janeiro de 2017.

Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018:

= [FRS 9 — Instrumentos Financeiros — estabelece que todos os ativos financeiros reconhe-
cidos que estdo inseridos no escopo da IAS 39 (equivalente ao CPC 38) sejam subse-
quentemente mensurados ao custo amortizado ou valor justo.

Em relagdo ao impairment de ativos financeiros, o IFRS 9 requer o modelo de expecta-
tiva de perda no crédito, ao contrario do modelo de perda efetiva do crédito mencionada
no IAS 39/CPC 38.

IFRS 15 — Receitas de Contratos com Consumidores — em maio de 2014, a [FRS 15
foi emitida e estabeleceu um modelo simples e claro para as empresas utilizarem na
contabilizagdo de receitas provenientes de contratos com Consumidores. A IFRS 15
substituird as orientagdes atuais de reconhecimento da receita presente no IAS 18/CPC
30 (R1) - Receitas, IAS 11/CPC 17 (R1) - Contratos de Construg¢do e as interpretagdes
relacionadas, quando se tornar efetiva.

O Comité de Pronunciamentos Contébeis — CPC ainda ndo editou os respectivos pronuncia-
mentos e modificagdes correlacionados as normas apresentadas acima, com data de adogdo
para 2018 e 2019. Em decorréncia do compromisso do CPC e da Comissao de Valores Mobi-
lidrios — CVM de manter atualizado o conjunto de normas emitido com base nas atualiza¢des
feitas pelo IASB ¢ esperado que esses pronunciamentos ¢ modificagdes sejam editados pelo
CPC e aprovados pela CVM até a data de sua aplicacdo obrigatoria. A Companhia ainda esta
avaliando os impactos que estas novas normas e alteragdes de normas existentes terdo sobre
os valores e divulgacdes apresentados nas suas Demonstragdes Financeiras.

2.7. Pri

is Praticas Contabei:

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consis-
tente a todos os periodos apresentados nessas Demonstragdes Financeiras, em conformida-
de as normas e regulamentos descritos no item 2.1 — Declara¢do de conformidade.

a) Concessionarias e Permissionarias

As contas a receber de Consumidores sio registradas inicialmente pelo valor justo, fatu-
rado e ndo faturado, e, subsequentemente mensuradas pelo custo amortizado.

A Companhia efetua anélise individual dos saldos em atraso a fim de avaliar a necessi-
dade de reconhecimento de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa.

b) Imobilizado

A depreciagio ¢ calculada sobre o saldo das imobilizagdes em servigo, pelo método
linear, mediante aplicagdo das taxas determinadas pela ANEEL para os ativos relacio-
nados as atividades de energia elétrica, e refletem a vida util estimada dos bens. Nos
casos em que ndo ha indenizagdo no final da concessdo aos ativos da Companhia, ndo
¢ reconhecido qualquer valor residual e sdo ajustadas as taxas de depreciagdo para que
todos os ativos sejam depreciados dentro da concesséo.

As principais taxas de depreciagdo dos ativos do Imobilizado estio demonstradas na
Nota Explicativa n° 9 das Demonstragdes Financeiras.

¢) Redugo ao valor recuperavel

Uma redugio do valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro medido pelo custo
amortizado ¢ calculada como a diferenga entre o valor contabil e o valor presente dos
futuros fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo.
As perdas sdo reconhecidas no resultado ¢ refletidas em uma conta de provisao contra
recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos atra-
vés da reversdo do desconto. Quando um evento subsequente indica reversdo da perda
de valor, a diminuigdo na perda de valor ¢ revertida e registrada no resultado.

Os ativos do imobilizado tém o seu valor recuperéavel testado, no minimo anualmente,
caso haja indicadores de perda de valor.

d) Imposto de Renda e Contribui¢do Social

O imposto de renda foi calculado a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel pelo regime
presumido (8% sobre a receita bruta) e sobre as receitas financeiras, acrescido do adi-
cional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240.

A contribui¢do social foi calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel pelo regime
presumido (12% sobre a receita bruta) e sobre as receitas financeiras.

Um passivo de imposto de renda e contribui¢do social diferido é reconhecido por dife-
rengas tempordrias tributdveis referentes a receitas financeiras tributadas pelo regime
de caixa.

¢) Receita

As receitas de suprimento e fornecimento de energia sdo contabilizadas com base na
disponibilidade da infraestrutura (energia assegurada) e nas tarifas especificadas nos
termos contratuais ou vigentes no mercado. O faturamento ¢ feito em bases mensais. O
fornecimento de energia ndo faturado, do periodo entre o Gltimo faturamento e o final de
cada més, é estimado com base no faturamento do més anterior e contabilizado no final
do més. As diferengas entre os valores estimados ¢ os realizados ndo tém sido relevantes
¢ sdo contabilizadas no més seguinte.

) Receitas e despesas financeiras
As receitas financeiras referem-se principalmente a receita de aplicagdo financeira.
A receita de juros ¢ reconhecida no resultado através do método de juros efetivos.
As despesas financeiras abrangem principalmente despesas bancarias.

g) Resultado por Ac¢do
O resultado por agdo basico ¢ calculado por meio do resultado atribuivel ao acionis-
ta controlador da Companhia, com base na média ponderada das agdes ordinarias em
circulagdo no respectivo periodo. O resultado por agdo diluido ¢ calculado por meio
da referida média das ag¢des em circulagdo, ajustada pelos instrumentos potencialmente
conversiveis em agdes, com efeito diluido nos periodos apresentados. Néo ha diferenga
entre o lucro bésico por agdo e o lucro por agdo diluido.

da Horizontes Energia possuem taxa de remunera¢do que variou entre 104,25% a 112,7%
em 2016 (entre 105% e 116,7% em 2015) do CDL

As Letras Financeiras do Tesouro (LFT) sdo titulos pos-fixados, cuja rentabilidade segue
a variagdo da taxa SELIC diaria registrada entre a data da compra e a data de vencimento
do titulo.

Debéntures sdo titulos de divida, de médio e longo prazo, que conferem a seu detentor um
direito de crédito contra a companhia emissora. As debéntures que compdem a carteira do
Fundo de Investimento Exclusivo da Cemig possuem taxa de remunerag¢do que variou entre
104,25% a 113% em 2016 (entre 105,4% a 113% em 2015) do CDI.

5. CONCESSIONARIAS E PERMISSIONARIAS

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA Saldos a V;'t‘g'gdo"s h‘;e:];'i‘:“;e Total
2016 _ 2015 Vencer dias 90 dias 2016 2015
Bancos conta movimento 301 313 Industrial .. 1.780 E 18.940 20720  21.308
Aplicagdes Financeiras Suprimento - 203 - 203 -
Certificados de Depositos Bancarios - CDBs .. 1.014 1.526 Provisao para Cré
Overnight 5.024 4338 Liquidagio Duvidosa ................ - -~ (17.569) (17.569) (17.569)
TOTAL 6.339 6.177 Total 1.780 203 1.371 3354 _ 3739

As aplicagdes financeiras correspondem as operagdes contratadas em institui¢des financei-
ras. Todas as operagdes sdo de liquidez imediata, prontamente conversiveis em um mon-
tante conhecido de caixa e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor.
Os Certificados de Depésitos Bancarios — CDBs pés-fixados sdo remunerados a um per-
centual do CDI divulgado pela Camara de Custodia e Liquidagdo — CETIP, que variou
entre 50% a 105,25%, ao més, em 2016 (90% a 108% em 2015) conforme operagdo.

As operagdes de overnight consistem em aplicagdes de curto prazo, com disponibilidade
para resgate no dia subsequente a data da aplicagdo. Normalmente sdo lastreadas por letras,
notas ou obriga¢des do Tesouro e referenciadas em uma taxa pré-fixada de, aproximada-
mente, 13,64% (entre 14,13% ¢ 14,14% em 2015) e tém o objetivo de liquidar obrigagdes
dos cotistas do Fundo ou serem utilizados na compra de outros ativos de melhor remune-
ragdo para recompor o portfolio.

4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

2016 2015
Principal Principal Principal Principal
Curto + Juros Curto  + Juros
Prazo LP Total Prazo LP Total
Certificados de depdsitos
bancarios ..o 445 - 445 4.724 - 4724
Letras Financeiras
Bancos ..o 9.889 191 10.080 15.307 555 15.862
Letras Financeiras
do Tesouro.. 2.620 - 2.620 3.108 - 3.108
Debéntures 987 435 1.422 5.331 - 5331
Outros. — - - — 7 7
13.941 626 _14.567 28.470 562 _29.032

Os Titulos ¢ Valores Mobiliarios referem-se as aplicagdes financeiras de operagdes contra-
tadas em instituigdes financeiras.

Os Certificados de Depositos Bancarios (CDBs) pos-fixados sdo remunerados a um percen-
tual do Certificado de Deposito Interbancario (CDI) divulgado pela Camara de Custodia e
Liquidag¢@o (CETIP), que variou entre 100,5% a 105,25% em 2016 (entre 75% e 105% em
2015) conforme operagdo.

As Letras Financeiras — Bancos (LFs) sdo titulos de renda fixa, pos-fixados, emitidos pelos
bancos e remunerados a um percentual do Certificado de Deposito Interbancério (CDI)
divulgado pela Camara de Custddia e Liquidagdo (CETIP). As LFs que compdem a carteira

A Companbhia constituiu Provisdo para Créditos de Liquida¢do Duvidosa em montante con-
siderado suficiente pela Administragdo para absorver eventuais perdas na realizagdo destas
contas a receber.

6. DEPOSITOS VINCULADOS A LITIGIOS
Obrigagdes Fiscais

PIS/COFINS.
TOTAL

Os saldos de Depdsitos Vinculados a Litigios relativos a PIS-PASEP/COFINS possuem
provisdo correspondente na rubrica de Tributos — Ndo Circulante. Vide detalhes na Nota
Explicativa n® 12 das Demonstragdes Financeiras.

7. TRIBUTOS COMPENSAVEIS

2016 2015
Circulante
ICMS a recuperar 35 18
TOTAL 35 18

8. INVESTIMENTOS

Em 19 de julho de 2007, a ANEEL, por meio do oficio n° 1.488/2007 — SFP/ANEEL,
autorizou a classificagdo dos ativos da usina Salto do Paraopeba na rubrica investimento
e suspensdo da depreciagdo do ativo em fungdo do problema do assoreamento desta. Com
intuito de dar prosseguimento ao interesse de ampliar a poténcia instalada da PCH Salto
do Paraopeba, a Horizontes Energia encaminhou o projeto basico do empreendimento para
ANEEL com tabela de Revisdo de aproveitamentos. Esse projeto encontra-se em fase de
analise de viabilidade econdmica.

Em fungdo da questdo mencionada no paragrafo anterior, a Companhia fez uma proviséo,
nos anos de 2012, 2014 e 2015, no valor de R$7.353, referente aos ativos que ndo serdo
recuperados e/ou reutilizados quando da ampliagdo da Usina Salto do Paraopeba.

2016 2015
Usina Salto do Paraopeba 8.360 8.360
(-) Provisdo para redug@o ao valor recuperavel ............cooeoerreeunene (7.353) (7.353)

(-) Depreciagdo Acumulada

1.007 1.007)

TOTAL -
9.IMOBILIZADO
2016 2015
Taxa média anual Depreciacio Valor Depreciacio Valor
de depreciacio (%) Custo Acumulada Liquido Custo Acumulada Liquido
Em Servico 58.398 (26.377) 32.021 57.734 (23.069) 34.665
Terrenos, O. Civis, Benfeitorias e Edificagdes .. 4,97 3.715 (1.456) 2.259 3.714 (1.271) 2.443
Reservatorios, Barragens e Adutoras 6,04 37.226 (16.933) 20.293 37.226 (14.684) 22.542
Maquinas e Equipamentos 5,10 17.430 (7.966) 9.464 16.768 (7.094) 9.674
Veiculos 14,29 16 (11) 5 15 9) 6
Moveis Utensilios .....cceeeeeeeeerrceerrecinncecireenns 11 (11) - 11 (11) -
Em Curso 1.517 - 1.517 705 - 705
Total 59.915 (26.377) 33.538 58.439 (23.069) 35.370
A movimentagio do imobilizado é como segue: Saldo Baixas e Saldo
em 2015 Adicdes Alienacdes Transferéncias Deprecia¢io em 2016

Em Servigo 34.665 - - 662 (3.306) 32.021
Terrenos, O. Civis, Benfeitorias € EAificagoes ........cocoveerereerreennns 2.443 - - - (185) 2.258
Reservatorios, Barragens e Adutoras 22.542 - - - (2.248) 20.294
Maquinas e Equipamentos 9.674 - - 662 (872) 9.464
Veiculos 6 - - - 1) 5
Moveis Utensilios - - - - - -
Em Curso 705 1.474 - (662) - 1517
Total 35.370 1.474 - - (3.306) 33.538

A companhia ndo identificou indicios de perda do valor recuperavel de seus Ativos Imo-
bilizados.

Os Ativos Imobilizados sdo depreciados pelo método linear e as taxas utilizadas sdo as
definidas pela ANEEL, com excegdo dos ativos que possuem vida ttil superior a data de
término da concessdo, uma vez que estes ativos, desde que pertencentes ao projeto original,
ndo serdo indenizados ao término da concessdo. A taxa média de depreciagdo anual é de
5,68% (6,00% em 2015).

Os bens e instalagdes utilizados na produgdo de energia elétrica sdo vinculados a esses ser-
vigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecéria sem a
prévia e expressa autorizagio do Orgdo Regulador. Os bens inserviveis a concessio, quando
destinados a alienag¢do, possuem autoriza¢do prévia da ANEEL para desvinculagdo, sendo o
produto da alienag¢do depositado em conta bancaria vinculada, a ser aplicada na concessdo.

10. FORNECEDORES

2016 2015
Operagdo e Manutengdo de Usina 890 850
Encargos de Uso de Energia EI&trica.........ccooveviiivnicnvecncns 25 15
Suprimento de Energia Elétrica 1.001 1.127
Outro: 4 S
Total 1.920 1.997

A Companhia reconhece obrigagdes provenientes de contratos com a Cemig Geragdo e
Transmissdo S.A. (“Cemig GT”). Vide Nota Explicativa n° 18 das Demonstragdes Finan-
ceiras.

11. PROVISOES

A Companhia ¢ parte em agdes trabalhistas movidas por empregados de empresas pres-
tadoras de servigos. Essas agdes versam, de modo geral, sobre horas extras, adicionais,
verbas rescisorias, beneficios diversos e ajustes salariais. O valor da contingéncia ¢ de,
aproximadamente, R$195 (R$172 em 2015), e ndo foi constituida provisdo em decorréncia
da avaliagdo da probabilidade de perda ser possivel, amparada na opinido dos seus asses-
sores juridicos.

12. TRIBUTOS

a) Impostos, Taxas e Contribuicdes

2016 2015

Circulante

PASEP 12 11

COFINS 56 51

ICMS 297 351

INSS 15 103

Outros 25 106
Total Circul. 405 622
Nio Circulante

PASEP 203 182

COFINS 936 840
Total Nio Circulante 1.139 1.022




