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O fluxo de pagamentos das obrigagdes da Companhia, com dividas pactuadas, incluindo
as atualizagdes monetarias até as datas de vencimentos contratuais, esta apresentado con-
forme abaixo:

Até 1 més Total
- Pré-fixadas
Fornecedores 4.819 4.819
4.819 4.819

Risco de Concentragdo

A Companhia possui concentragdo de faturamento em determinado cliente S.A., a qual
representa 99,69% do faturamento em 2016 (52% em 2015). Em 2015, o faturamento tam-
bém foi concentrado em outros 4 clientes, os quais representavam juntos os outros 48%
do faturamento.

Diante do exposto, percebe-se que a Companhia estd exposta ao risco de concentracdo
com clientes. A Administragdo vem gerenciando esse risco e cumprindo com as condigdes
negociadas com a Companhia.

21.MENSURACAO PELO VALOR JUSTO

A Companhia adota a mensuragdo a valor justo de seus ativos e passivos financeiros. Valor
justo é mensurado a valor de mercado com base em premissas em que os participantes do
mercado possam mensurar um ativo ou passivo. Para aumentar a coeréncia e a compara-
¢do, a hierarquia do valor justo prioriza os insumos utilizados na medi¢do em trés grandes
niveis, como segue:

Nivel 1. Mercado Ativo: Prego Cotado - Um instrumento financeiro ¢ considerado como
cotado em mercado ativo se os pregos cotados forem pronta e regularmente disponibi-
lizados por bolsa ou mercado de balcdo organizado, por operadores, por corretores, ou
por associagdo de mercado, por entidades que tenham como objetivo divulgar pregos
por agéncias reguladoras, e se esses pregos representarem transagdes de mercado que
ocorrem regularmente entre partes independentes, sem favorecimento.

Nivel 2. Sem Mercado Ativo: Técnica de Avaliagdo - Para um instrumento que ndo tenha
mercado ativo o valor justo deve ser apurado utilizando-se metodologia de avaliagdo/
apregamento. Podem ser utilizados critérios como dados do valor justo corrente de outro
instrumento que seja substancialmente 0 mesmo, de analise de fluxo de caixa descontado
e modelos de apregamento de opgdes. O objetivo da técnica de avaliagdo ¢ estabelecer
qual seria o preco da transa¢do na data de mensuragdo em uma troca com isen¢do de
interesses motivada por consideragdes do negocio.

Nivel 3. Sem Mercado Ativo: Titulo Patrimonial - Valor justo de investimentos em
titulos patrimoniais que ndo tenham pregos de mercado cotados em mercado ativo ¢
de derivativos que estejam a eles vinculados e que devam ser liquidados pela entrega de
titulos patrimoniais ndo cotados. O valor justo ¢ determinado de acordo com modelos
de precificagdo geralmente aceitos, baseado em analises dos fluxos de caixa descon-
tados.

A seguir estd um resumo dos instrumentos que sdo mensurados pelo seu valor justo:

Valor justo em 31 de dezembro de 2016

Mercado Ativo Sem Mercado
Saldoem  — Preco Cotado  Ativo — Técnica de
_ 2016 (Nivel 1) Avaliacgio (Nivel 2)
Titulos e Valores Mobilidrios
Certificados de Depositos
Bancarios - CDBs..... 648 - 648
Letras Financeiras - Bancos (LFs) 14.326 - 14.326
Letras Financeiras do
Tesouro - LFTs 3.818 3.818 -
Debéntures 1.439 - 1.439
20.231 3.818 16.413

22. SEGUROS

A Companhia possui seguro de risco operacional visando cobrir riscos e perdas em gera-
dor, transformador e turbinas, com vigéncia até 07 de dezembro de 2017, na importancia

segurada de R$68.367, valor considerado suficiente pela Administragdo para cobrir perdas
decorrentes de eventuais sinistros.

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
auditoria das demonstragdes financeiras, consequentemente ndo foram examinadas pelos
auditores independentes.

23. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 2017, a empresa passou a ser tributada pelo Lucro Real e reconheceu, no resultado,
os efeitos tributarios do IRPJ/CSLL diferidos decorrentes do custo atribuido aos ativos de
geragdo na adogdo inicial da Interpretagdo Técnica ICPC 10 — Ativo Imobilizado.
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Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Rosal Energia S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 ¢ as respectivas de-
monstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, da Companhia em 31 de
dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
se¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas pro-
fissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de au-
ditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase

)

Reay do dos valores corr

Conforme divulgado na nota explicativa n® 2.7 as demonstragdes financeiras, em decorrén-
cia de erro na apuragdo da realizagdo da reserva de ajuste de avaliagdo patrimonial do ativo
imobilizado com base no custo atribuido, os valores correspondentes das demonstragdes
financeiras relativos ao ativo, passivo e demonstragdo das mutagdes do patriménio liquido,
referentes ao saldo de abertura em 01 de janeiro de 2015, apresentados para fins de compa-
ragdo, foram reclassificados e estdo sendo reapresentados conforme previsto no CPC 23 e
TAS 8 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa ¢ Retifica¢do de Erro. Nossa opinido
ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.
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Outras infor iras e o relatério do

auditor

cdes que as tracoes fi

A Administragdo da Companhia ¢ responsavel por essas outras informagdes que compre-
endem o relatorio da administragdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras nido

abrange o relatorio da administragdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de
auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade ¢ de ler
o relatorio da administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de forma rele-
vante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base
no trabalho realizado, concluirmos que ha uma distor¢do relevante no relatorio da adminis-
tragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

R bilidades da

P

racdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A administragdo ¢ responsavel pela elaboragido e adequada apresentagdo das demonstra-
¢Oes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elabora¢do de demonstragdes
financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Na elaboragido das demonstragdes financeiras, a administragdo ¢ responsavel pela avalia-
;a0 da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragio das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administra¢do pretenda liquidar
a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, to-
madas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, ¢ emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel
¢ um alto nivel de seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acor-
do com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes economicas dos usuéarios tomadas com
base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacio-

nais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao

longo da auditoria. Além disso:

= Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financei-
ras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos proce-
dimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de audito-

ria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de
distor¢do relevante resultante de fraude ¢ maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo
ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejar-
mos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo
de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas ¢ a razoabilidade das estimati-
vas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de conti-
nuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar duvida significativa
em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio de auditoria
para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamen-
tadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos
ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.
= Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspon-
dentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo
adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 8 de junho de 2017.
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