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Demonstra¢des dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de Reais)

Demonstragdes dos valores adicionados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de Reais)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
Nota 2017 2016 2017 2016
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do Exercicio (12.480) (133.435) (12.480) (133.435)

Ajustes para:
Depreciagdo e amortizagdo 44 44 44 44

Baixa de investimento - 42.466 - 42.466
Redugdo ao valor recuperavel 251.690 206.862 251.574 208.999
Resultado de ajustes a valor justo (286.718) (119.066) (286.718) (119.066)
Reclassificagdo de AVJ por meio do resultado - (21.693) - (21.693 )
Resultado de equivaléncia patrimonial 11 1.917 3.215 - (1.015)
Provisdo para perdas em participagdes societarias 12 7.030 - 7.030 -
Custo de transa¢do a amortizar 19 563 1.109 563 1.109
Varia¢do monetaria liquida 68.690 94.395 68.690 94.395
30.736 73.897 28.703 71.804
(Aumento)/Diminui¢do de contas a receber
(exceto jscp e dividendos) 7 1.095 (2.389) (84.119) (216.267)
(Aumento)/Diminui¢do de juros sobre o capital
proprio e dividendos 7.a 20.285 (9.699) 20.285 (8.543)
(Aumento)/Diminui¢do de tributos a recuperar 9 2.341 (3.193) 2.381 (3.226)
(Aumento)/Diminui¢do de titulos e valores mobiliarios 6 49.333 (59.071) 49.333 (59 .071)
(Aumento)/Diminui¢do de depodsitos judiciais 10 10 (55) 101 (146)
(Aumento)/Diminui¢do de outras contas do ativo 13 (28) 714 1.478
Aumento/(Diminui¢do) de fornecedores (26) 91 (717) 91
Aumento/(Diminui¢do) de saldrios e encargos sociais 54 133 63 136
Aumento/(Diminui¢do) de tributos a recolher (2.589) 1.121 (2.323) 1.196
Aumento/(Diminui¢do) obrigagdes por repasses 14 (1.509) 20.225 144 19.621
Recebimentos de créditos autonomos 7 115.197 121.801 115.197 121.801
Juros pagos sobre debéntures subordinada 13 (76.864) (8.104) (76.864) (8.104)
Juros pagos sobre debéntures 3* emissdo 13 (1.516) (9.013) (1.516) (9.013)
Juros pagos sobre debéntures 5 emissdo 13 (103.791) (68.848) (103.791) (68.848)
Amortizagdes de debéntures 3* emissdo 13 (28.630) (49.612) (28.630) (49.612)
Caixa gerado nas atividades operacionais 4.139 7.256 (81.039) (206.703)
Aquisi¢des imobilizado/intangivel (1) (32) [€)) (32)
Aquisi¢do de investimento (23.453) (17.992) (23.453) (17.992)
Aumento de capital em controlada/coligada (86.060) (213.094) - -
Fluxo de caixa decorrente das atividades de investimento (109.514) (231.118) (23.454) (18.024)
Integraliza¢do de capital 17 106.169 103.257 106.169 103.258
Reclassificagdo para obrigagdes por repasses-Convénios 17 - (101.000) - (101.000)
Caixa proveniente de (usado em) atividades de financiamento 106.169 2.257 106.169 2.258
Aumento (redugio) liquida em caixa e equivalentes de caixa 794 (221.605) 1.676 (222.469)
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 7.961 7.167 8.983 7.307
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 7.167 228.772 7.307 229.776
Aumento (reducio) liquida em caixa e equivalentes de caixa 794 (221.605) 1.676 (222.469)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2017 2016 2017 2016
Receitas de servigos 1.656 1.934 2.270 2.975
Receitas de recuperagdo de créditos 3.542 4.985 3.542 4.985
Receitas de atualizagdo de crédito 98.761 128.634 98.761 128.634
Outras receitas 733 390 830 394
Receitas 104.692 135.943 105.403 136.988
Custos dos produtos e servigos vendidos - - (745) (1.5 49)

Custos processuais (256) (290) (256) (290)

Servigos tomados de terceiros (1.512) (1.005) (1.719) (1.150)
Despesas administrativas (1.794) (3.381) (2.683) (4.160)
Provisdo para perdas de investimentos (7.030) (49.920) (7.030) -
Perda/Recuperagdo de valores ativos (251.690) (206.862) (251.574) (208.999)
Insumos adquiridos de terceitos (262.282) (261.458) (264.007) (216.148)
Valor adicionado bruto (157.590) (125.515) (158.604) (79.160)
Depreciagdo ¢ amortizagdo (44) (44) (44) (44)
Valor adicionado liquido (157.634) (125.559) (158.648) (79.204)
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.917) (3.215) - 1.015
Resultado de ajustes a valor justo 286.718 140.759 286.718 90.839
Receitas de participagdes aciondrias 23.102 58.581 23.102 58.581
Receitas financeiras 22.642 42.495 22.860 42.816
Valor adicionado total a distribuir 172.911 113.061 174.032 114.047
Remuneragido direta 4.830 4.466 4.830 4.466
Beneficios 783 724 783 724
FGTS 361 304 361 304
Pessoal 5.974 5.494 5.974 5.494
Remuneragido direta 1.676 1.660 2.506 2.332
FGTS 99 133 132 154
Diretoria e conselhos 1.775 1.793 2.638 2.486
Federais 8.352 12.259 8.601 12.549
Estaduais - - - -
Municipais 110 154 118 157
Impostos, taxas e contribuicd 8.462 12.413 8.719 12.706
Alugueis 40 40 40 40
Obrigagdo por repasse 979 2217 979 2217
Despesas financeiras 147 401 148 401
Juros 167.451 223.029 167.451 223.029
Custo de transa¢do de debéntures 563 1.109 563 1.109
Remuneracio de capitais de terceiros 169.180 226.796 169.181 226.796
Resultado do exercicio (12.480) (133.435) (12.480) (133.435)
Remuneracio de capitais préprios (12.480) (133.435) (12.480) (133.435)
Distribuicdo do valor adicionado 172.911 113.061 174.032 114.047

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras
(em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A MGI - Minas Gerais Participagdes S.A. (“Companhia”) é uma pessoa juridica de direito privado, organizada sob a forma de socie dade
andnima, de capital aberto, controlada pelo Estado de Minas Gerais (“EMG”), vinculada a Secretaria de Estado de Fazenda de Mina s
Gerais (“SEF”).

Os principais objetivos da Companhia sdo:

a) Participar na formagdo acionaria de empresas situadas no territério mineiro, em fase de instalagdo, modernizagdo ou expansdo , que
apresentem indices técnicos e econdmico-financeiros satisfatorios, bem como participar de projetos de desenvolvimento regional de
interesse publico que, elaborados em conjunto com a Administragdo Piblica do EMG, tenham por objetivo o desenvolvimento das
atividades econdmicas nos setores agricola, industrial, comercial e de servigos no EMG;

b) Promover associag¢des de empresas, mesmo que delas ndo participe acionariamente, a fim de ampliar o parque industrial e agroi ndustrial
mineiro;
¢) Prestar apoio técnico e de gestdo administrativa na politica de privatizagdo do EMG, nos termos da legislagdo em vigor;

d) Assessorar os dirigentes da SEF e colaborar com o Sistema Estadual de Finangas nos assuntos relacionados com as participagde s
acionarias do EMG;

e) Realizar operagdes de aquisig¢do de créditos do EMG, conforme previsto em leis estaduais, e a captagdo de recursos com o obje tivo de
aquisi¢do de tais créditos, por meio de operagdes de mercado de capitais, podendo prestar garantias reais para tanto;

f) Prestar servigos de Administragdo de Ativos, por conta e ordem dos contratantes, em especial de 6rgdos, entidades e empresas integrantes
da Administragdo Publica Direta e Indireta, incluindo:

i) alienag¢@o de bens ndo de uso, observado o procedimento licitatorio proprio (concorréncia ou leildo), bem como a execugdo dos atos
preparatdrios respectivos (avaliagdo prévia e outros) aplicaveis a estes;

ii) administra¢do de créditos, promovendo cobranga administrativa dos que integram carteira ativa e dos créditos em liquidacdo, realizar
acordos e acompanhar a regularidade dos respectivos pagamentos, tudo em conformidade com as normas cabiveis e as orientagdes do
contratante.

g) Criagdo e/ou participagdo em empresa destinada a fomentar a politica estadual de concessdes e de parcerias publico-privadas, podendo,
para tanto, contratar e assumir obrigagdes, inclusive de natureza financeira relacionada as contraprestagdes pecunidrias ou de quaisquer
outras naturezas, e prestar garantias nos contratos das espécies;

h) Atuar como mandataria do Estado em contratos de concessdes ¢ de parcerias publico-privadas;

i) Promover ag¢des que visem ao desenvolvimento do Estado, em conjunto com os 6rgdos e entidades da administragdo publica estadu al,
por meio da realizagdo de convénios ou outros instrumentos congéneres, com vistas a contrata¢do, constru¢do, amplia¢do, aquisi¢ do e
cessdo de bens moveis e/ou imdveis, bem como a realizagdo e/ou contratagdo de projetos e pesquisas de interesse da administragd o
publica estadual;

Contexto operacional da subsididria integral

Em conformidade com a Lei Estadual n.° 19.968, de 26/12/2011, a MGI constituiu uma subsididria integral denominada EMIP - Empre sa
Mineira de Parcerias S.A., cujos principais objetivos estdo vinculados a titular, administrar e explorar os ativos integrantes de seu
patrimonio, estruturar e implementar operagdes com vistas a captagdo de recursos financeiros, assumir obrigagdes e ser mandatar ia do
Estado em relagdo com as parcerias publico-privadas (PPP), elaborar estudos técnicos com vistas as concessdes e PPP, auxiliar n o
desenvolvimento de projetos de infraestrutura, podendo assumir obrigagdes, prestar garantias, celebrar contratos ou convénios d e
cooperagdo técnica com a administragdo direta e/ou terceiros, participar ou constituir fundos, sociedades, consorcios e outras formas
de investimentos ou empreendimentos voltados para o Estado e a qualquer tempo poderd receber ativos para a realizagdo do seu ob jeto.

A MGI - Minas Gerais Participagdes S.A. possui 100% do capital social da referida Empresa em 31 de dezembro de 2017.
Aspectos operacionais

Por forga de contrato celebrado com o EMG por meio da SEF, a Companhia realiza a prestagdo de servigos de administragdo de ativ os
recepcionados pelo EMG em decorréncia da extingdo da Caixa Econémica do Estado de Minas Gerais (“Minascaixa”) e, também, dos
ativos adquiridos pelo EMG no processo de aliena¢do do controle acionario do Banco do Estado de Minas Gerais (“Bemge”) e Banco de
Crédito Real de Minas Gerais (“Credireal”).

A Companhia atua, também, na recuperagdo de créditos proprios (“créditos em liquidagdo™), adquiridos junto aos bancos estaduais
privatizados Bemge e Credireal mediante contrato de cessdo de créditos. Por for¢a do contrato de cessdo firmado entre a Companh ia
e o Bemge, 90% do resultado liquido positivo semestral da recuperagdo dos créditos ¢é distribuido aos ex-acionistas do Bemge, co nforme
posi¢do aciondria em 29 de junho de 1998, dos quais o0 EMG possui 77,22% de participagdo. A distribui¢do ¢ provisionada mensalme nte
¢ ajustada ao fim do semestre. Em relagdo a recuperac¢do de créditos oriundos do Credireal, 100% do resultado apurado pertence a
Companhia. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, as receitas provenientes da recuperagdo de créditos totaliza ram
R$3.542 e R$4.985, respectivamente (veja nota 18).

Conforme autorizado pela Lei Estadual n® 19.266, de 17 de dezembro de 2010, a Companhia adquiriu em 24 de julho de 2012 do EMG,
a titulo oneroso, o direito auténomo ao recebimento de certos créditos tributarios vencidos, reconhecidos pelos respectivos con tribuintes
(“Contribuintes”), objeto de parcelamentos administrativos (“Parcelamentos”) referentes ao Imposto sobre Operagdes Relativas a
Circulagdo de Mercadorias e sobre Prestagdes de Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipal ¢ de Comunicagdo - ICMS

(“Créditos Tributarios™), que se encontram ou ndo inscritos na divida ativa do EMG (“Direitos de Crédito Auténomos” - vide nota 7.c).

A realizagdo dos Direitos de Crédito Auténomos no valor de R$630.579, em 31 de dezembro de 2017, objeto do Contrato de Cessdo
Onerosa, depende da efetivagdo do fluxo de recebimento previsto. Adicionalmente, os Direitos Creditérios Cedidos Fiduciariament e
poderdo ter sua liquidez afetada caso haja o aumento da inadimpléncia. (veja nota 7.c)

A aquisi¢@o dos Direitos de Crédito Auténomos foi feita por intermédio da segunda Emissdo de Debéntures Subordinadas, no montan te
de R$1.819.000 (“Debéntures Subordinadas™), totalmente subscritas pelo EMG. Em seguida, a carteira de direitos creditorios foi dada
como garantia para a Terceira Emissdo de Debéntures Simples (“Debéntures Seniores”), ndo Conversiveis em Ag¢des, em série unica,
da Espécie com Garantia Real, no montante de R$ 316.000 (vide nota 13), cujo recebimento liquido foi usado para amortizar as
Debéntures Subordinadas.

Em 26 de novembro de 2015, a Companhia realizou a 5* Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ag¢des, em Série Unica,
da Espécie com Garantia Real, para Distribuigdo Publica, com Esfor¢os Restritos de Colocagdo. Esta emissdo totalizou 650 debént ures
de valor unitario de R$1.000. A garantia das debéntures emitidas ¢ dada pela alienagdo fiduciaria de 1.286.922 agdes preferenci ais de
emissdo da Companhia Energética de Minas Gerais S.A. - CEMIG (CMIG4), de titularidade da MGI, pela cessdo fiduciaria de direito s
creditorios decorrentes de Contrato de Hedge, pela cessdo fiducidria de direitos creditérios de Contrato de Empréstimo de Ag¢des, por meio
do qual foram emprestadas ao Banco de Investimentos Credit Suisse 80.624.435 agdes CMIG4s (vide nota 12.a.1), e pela cessdo fid uciaria
da conta vinculada a operag¢do, em que sdo depositados os proventos (juros sobre capital proprio, dividendos, bonifica¢des) rela tivos as
agdes alienadas e emprestadas.

2. Base de Preparacio

a. Declaragdo de conformidade (com relagio as normas IFRS e as normas do CPC)

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatorio
Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil, emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, aprovadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, ¢ somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as
utilizadas pela Administragdo na sua gestdo.

A emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela Administragdo em 26 de margo de 2018.
b. Base de mensuragio

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas com base no custo historico, exceto nos seguintes caso s:
determinados instrumentos financeiros, mensurados por seus valores justos por meio do resultado; participagdo em coligada, mens urada
pelo método de equivaléncia patrimonial; ativos financeiros disponiveis para venda, mensurados pelo valor justo; e ativos e pas sivos
financeiros mensurados pelo valor justo no reconhecimento inicial.

¢. Moeda funcional e moeda de apresentag¢do

Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que ¢ a moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredo ndados
para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

d. Uso de estimativas e julgamentos
A preparagdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, de acordo com o CPC / IFRS, exige que a Administragio fa ¢a
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contébeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas
e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no
exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores re conhecidos
nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, e as informagdes sobre incertezas e sobre premissas e estimativas que apresentem
risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio financeiro estdo incluidos nas seguintes nota s explicativas:
* Nota 07 — Contas a receber de clientes e outros créditos

« Nota 08 — Opgdes flexiveis de agdes

* Nota 12 — Outros investimentos

* Nota 13 — Debéntures

* Nota 14 — Obrigagdes por repasse

e. Reapresentagdo de valores correspondentes

As priticas contabeis adotadas no Brasil exigem que as entidades desenvolvam politicas contabeis baseadas nos padrdes e interpr etagdes
do CPC em vigor na data de encerramento de suas demonstragdes contabeis e que essas politicas sejam aplicadas de forma consiste nte
e comparativas durante todos os exercicios apresentados nas demonstragdes contabeis para efeito de comparabilidade.

Assim, em atendimento ao CPC 23 — Praticas Contabeis, Mudangas de Estimativas e Retificagdo de Erros, a Companhia efetuou
retrospectivamente a reclassificagdo das movimentagdes das debentures do grupo de atividades de financiamento para o grupo de
atividades operacionais, como forma de garantir a comparabilidade das informagdes apresentadas na demonstragdo do fluxo de caix a
individual e consolidado:




