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Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras
(em milhares de reais)

A Companhia atua na presta¢do de servigos de administragdo de ativos recepcionados
pelo o Estado de Minas Gerais - EMG, em decorréncia da extingdo da Caixa Econdmica
do Estado de Minas Gerais (“Minascaixa”) e, também, dos ativos adquiridos pelo EMG
no processo de alienagdio do controle acionario do Banco do Estado de Minas Gerais
(“Bemge”) e Banco de Crédito Real de Minas Gerais (“Credireal”), também atua na
prestagdo de servigos de administragdo de ativos recepcionados pelo EMG em decorréncia
da extingdo da Caixa Econdmica do Estado de Minas Gerais (“Minascaixa”) e, também,
dos ativos adquiridos pelo EMG no processo de alienagdo do controle acionario do Banco
do Estado de Minas Gerais (“Bemge”) e Banco de Crédito Real de Minas Gerais

(“Credireal”). A Companhia adquiriu em 24 de julho de 2012 do EMG, a titulo oneroso,
o direito autonomo ao recebimento de certos créditos tributarios vencidos, reconhecidos
pelos respectivos contribuintes (“Contribuintes”), objeto de parcelamentos administrativos
(“Parcelamentos”) referentes ao Imposto sobre Operagdes Relativas a Circulagdo de
Mercadorias e sobre Prestagdes de Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipal
e de Comunicagdo - ICMS (“Créditos Tributarios™), que se encontram ou néo inscritos na
divida ativa do EMG, a Companhia reconhece com receita a variagdo da corre¢do

monetaria.

Reconhecimento de receita

A receita ¢ reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos
serdo gerados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel,
independentemente de quando o pagamento for recebido. A receita ¢ mensurada com
base no valor justo da contraprestagdo recebida, excluindo descontos, abatimentos e
impostos ou encargos sobre vendas.

A Companhia avalia as transagdes de receita de acordo com os critérios especificos para
determinar se esta atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando
como principal em todos os seus contratos de receita. Os critérios especificos, a seguir,
devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita:

Prestacgiio de servigos

A receita de prestagdo de servigos ¢ reconhecida no resultado tendo como base na
competéncia da prestagdo de servigos, que ocorre semestralmente para o contrato de
administragdo de ativos celebrado com a SEF, anualmente para o contrato de administragdo
de imoveis também celebrado com a SEF, e mensalmente para o contrato de suporte
administrativo celebrado com a Advocacia Geral do Estado (“AGE™).

Recuperacio de créditos e Direitos de Crédito Autdnomos

As receitas de recuperagdo de créditos adquiridos pela Companhia junto aos bancos
Bemge e Credireal, por se tratarem de créditos contingentes decorrentes de operagdes
de crédito com qualidade deteriorada e, portanto, registrados como créditos em liquidagdo
nas institui¢des financeiras de origem, sdo reconhecidas somente no momento do efetivo
recebimento financeiro.

Os Direitos de Crédito Autdnomos sio atualizados de acordo com as legislagdes e resolugdes
fiscais, que definem a taxa Selic, aplicada sobre o montante inicial do parcelamento
(juros simples), como a taxa de corre¢do dos parcelamentos. Essa atualizagdo é
considerada parte da receita operacional da Companhia.

Outras alteragdes

Nio se espera que as novas normas ou normas alteradas a seguir tenham um impacto
significativo nas demonstragdes financeiras do Grupo.

Alteragdes ao CPC 10 (IFRS 2) Pagamento baseado em ag¢des em relagdo a classificagdo
e mensura¢do de determinadas transa¢des com pagamento baseado em agdes.

Alteragdes ao CPC 36 Demonstragdes Consolidadas (IFRS 10) e ao CPC 18 Investimento
em Coligada (IAS 28) em relagdo a vendas ou contribui¢des de ativos entre um investidor
e sua coligada ou seu empreendimento controlado em conjunto.

A IFRS 16 estabelece os principios para o reconhecimento, mensurag¢do, apresentagdo
e evidenciag¢do de arrendamentos e exige que os arrendatirios contabilizem todos os
arrendamentos sob um unico modelo no balango patrimonial, semelhante a contabilizagdo
de arrendamentos financeiros segundo a IAS 17. Entrara em vigor para periodos anuais
iniciados em 1° de janeiro de 2019.

ATFRS 17 aplica-se a todos os tipos de contratos de seguro (isto &, vida, ramos elementares,
seguro direto e resseguros), independentemente do tipo de entidades que os emitem, bem
como a certas garantias e instrumentos financeiros com caracteristicas de participagdo
discriciondria. Passara a vigorar para os periodos de relatorio iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2021, com a exigéncia de valores para fins comparativos.

O Comité de Pronunciamentos Contébeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou
alteragdo nos pronunciamentos vigentes correspondentes ao IFRS 16 e IFRS 17. Adogdo
antecipada ndo é permitida.

4 Determinacio do valor justo

Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia requerem a determinagdo do
valor justo, tanto para os ativos e passivos financeiros, como para os nio financeiros. Os
valores justos tém sido determinados para propositos de mensuragdo e/ou divulgagdo
baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel, informagdes adicionais sobre as premissas
utilizadas na apuragdo dos valores justos sdo divulgadas nas notas explicativas especificas
aquele ativo ou passivo.

4.1 Mensuragio

a.Inv em instr

patri

O valor justo de instrumentos patrimoniais ¢ apurado tendo como referéncia seus pregos
de fechamento na data de apresentagdo das informagdes financeiras e, se ndo ha cotagado
de mercado, através de técnica de “valuation”. Técnicas de “valuation™ aplicadas incluem
multiplos de mercado e fluxos de caixa descontados, usando fluxos de caixa esperados
e uma taxa de desconto de mercado (veja nota 24).

b. Direito Creditorio — Credit Suisse

O Direito Creditério destacado na nota explicativa 7.e refere-se ao empréstimo das agdes
da CEMIG ao Banco de Investimentos Credit Suisse e, por ser um instrumento financeiro,
¢é reconhecido pelo valor justo, que ¢ calculado com base nas cotagdes da CEMIG.

o

. Opcdes Flexiveis sobre acoes
As opgdes flexiveis sobre agdes foram precificadas a valor justo conforme nota explicativa
8.
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.2 Divulgacio
Direitos de Créditos Autdnomos
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O valor justo da carteira ¢ dado pela diferenga entre a exposigdo da carteira no momento
do default (EAD) e a perda estimada da carteira (PE), calculada conforme nota explicativa
24, subtraido o Ajuste a Valor Justo (AVJ), explicado na nota 7.c(2). Os valores obtidos
nos tltimos 2 exercicios estdo demonstrados abaixo:

Exposicioda Perda Estimada Ajuste a Valor Valor Justo DCA

Carteira (EAD) (PE) Justo (AVJ) (EAD-PE-AVJ)

31/12/2016 1.786.984 1.092.534 164.229 530.221
31/12/2017 1.753.461 1.028.721 94.161 630.579

No exercicio de 2017, a Companhia adotou uma mudanga de estimativa contabil referente
ao calculo da perda estimada da carteira no que se refere a expectativa de perda da
renegociagdo.

A renegociagdo refere-se a majoragdo da carteira em virtude dos reparcelamentos. Os
créditos reparcelados, normalmente, apresentam valor superior ao parcelamento original,
em virtude do alongamento do prazo e, sobretudo, da mudanga das condi¢des dos
reparcelamentos, incluindo a exclusdo ou diminui¢do de descontos concedidos no
parcelamento original. Portanto, essas renegociagdes aumentam consideravelmente o
valor nominal da carteira, conforme demonstrado abaixo:

Fluxo da carteira Valor nominal Renegociagio EAD
em 31/12/2017 1.451.481 301.980 1.753.461
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Até o exercicio de 2016, a Companhia vinha estimando em 100% o impairment da
renegociag¢do, por considerar muito baixa a expectativa de recebimento desses valores.
A partir do exercicio de 2017, com a maturidade da carteira e uma maior série historica
para analise, foi possivel constatar que os valores de renegociagdo possuem a mesma
expectativa de recebimento que o restante da carteira.

Desta forma, a Companhia passou a estimar a perda da totalidade da carteira com base
nas mesmas premissas, que consideram a média de recuperagdo da carteira e a
probabilidade de default.

. Debéntures Subordinadas

o

As debéntures subordinadas sdo contabilizadas pelo custo amortizado, usando o método
de juros efetivos, na medida em que a diferenga entre o valor da emissdo (R$1.819.000)
e o valor justo da carteira cedida em troca das debéntures, no reconhecimento inicial
(R$1.084.000), ¢ tratada como encargo financeiro.

c. Debéntures Seniores
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Em fungdo do processo de coleta de propostas - “bookbuilding” - cuja contratagdo ocorreu
com partes ndo relacionadas, o montante captado, de R$316.000, foi considerado o valor
justo desde o reconhecimento inicial das Debéntures Seniores.

Debéntures de 5" Emissao
As debéntures foram objeto de distribuigdo publica com esforgos restritos de colocagdo,
nos termos da Instrugdo CVM 476 (“Oferta Restrita”), com intermediagao de coordenadores,

exclusivamente junto a Investidores Qualificados, no montante de R$650.000, que foi
considerado o valor justo desde o reconhecimento inicial.

. Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 _31/12/2017 31/12/2016
Caixa e bancos 101 32 114 41
Aplicagdes financeiras 7.860 7.135 8.869 7.266
7.961 7.167 8.983 7.307

As aplicagdes financeiras da Companhia e de sua subsidiaria sdo de liquidez e rentabilidade
diarias, representadas por fundos de renda fixa e fundos atrelados a depdsitos interbancarios
com desempenho proximo a taxa de juros do Certificado de Deposito Interbancario (“CDI”).
Os Certificados de Deposito Bancario (“CDBs”) sdo remunerados a aproximadamente
100% do CDI, podendo ser resgatados a qualquer tempo. O caixa e equivalentes de caixa
sdo mantidos com bancos e institui¢des financeiras que possuem rating entre Caa3 e Aal,
baseado na escala nacional da agéncia Moody’s.

. Titulos e valores mobiliarios
Controladora C lidad

31/12/2017 31/12/2016  31/12/2017 31/12/2016
Arcelor Mittal a. 2.221 3.279 2.221 3.279
Aplicagdes financeiras b. 4.870 4.335 4.870 4.335
Aplicagdes financeiras
vinculadas c. 196.277 245.087 196.277 245.087
Total 203.368 252.701 203.368 252.701

Os titulos e valores mobiliarios da Companhia sdo classificados como mantidos até o
vencimento e referem-se a:

. 54.914 debéntures de emissdo da Belgo Mineira Participagdes Ind. Com. S.A. (incorporada

pela Arcelor Mittal) atualizadas por IGP-M, com pagamento de parcelas semestrais, cuja
ultima parcela venceu em 30 de dezembro de 2017, sendo prorrogada para o primeiro dia
util subsequente: 02 de janeiro de 2018.

Valor referente ao rendimento de aplicagdo financeira da Companhia vinculada aos saldos
das contas correntes destinadas aos pagamentos de convénios e das contraprestagdes em
nome do Estado de Minas Gerais (EMG);

. Parte das aplicagdes financeiras e os saldos das contas correntes estdo vinculados aos
pagamentos das debéntures da quinta emissdo. Essas contas foram abertas com a finalidade
de atender as estruturas previstas na respectiva escritura. A quinta emissdo de debéntures,
que reestruturou a quarta emissdo, cujos recursos captados foram destinados a programas
sociais previstos no Plano Plurianual de A¢do Governamental do EMG, tem como uma de
suas garantias uma conta vinculada na qual sdo depositados todos os proventos relativos as
agdes CMIG4 alienadas e emprestadas.

7. Contas a receber e outros créditos

Controladora Consolidado
31/12/2017  31/12/2016  31/12/2017  31/12/2016

JCP/Dividendos a receber

- parte relacionada a. 40 20.325 40 20.325
Valores a receber de

clientes - parte relacionada b. 1.352 1.756 1.352 1.756
Outras contas a receber

- diversos 81 80 116 80
Créditos a recuperar 14 15 14 15
Direitos de Créditos

Autdnomos c. 47.532 112.483 47.532 112.483
Floating a creditar d. 489 3.177 489 3.177
Contas a receber - EMIP

- Partes relacionadas 66 757 - -
Circulante 49.574 138.593 49.543 137.836
Direitos de Créditos

Autonomos c. 583.047 417.738 583.047 417.738
Contas a receber do EMG e. 42.982 36.730 42.982 36.730
Valores a receber do

Estado ref. PPP h. - - 40.871 41.028
Créditos a receber

- Goes Cohabita f. 5.105 5.105 5.105 5.105
Prov. para perdas de

créditos a receber f. (5.105) (5.105) (5.105) (5.105)
Direitos Créditorios

- Credit Suisse 2. 553.890 571.630 553.890 571.630
Nio Circulante 1.179.919 1.026.098 1.220.790  1.067.126
TOTAL 1.229.493  1.164.691 1.270.333 _ 1.204.962

a. Os dividendos e juros sobre o capital proprio a receber decorrem dos investimentos da
Companhia em participagdo acionaria no BDMG - Banco de Desenvolvimento de Minas
Gerais, no valor de R$40 em 2017.

b. A Companhia possui com o EMG contratos de prestagdo de servigos firmados junto a
Secretaria de Estado de Fazenda (“SEF”) e a Advocacia Geral do Estado (“AGE”).

c. Direitos de Créditos Autonomos - Em 24 de julho de 2012, a Companhia firmou com o
EMG contrato de cessdo e aquisi¢do de Direitos de Crédito Autonomos, tendo como
intervenientes e anuentes o Itai Unibanco S/A, a SEF e a AGE, direitos estes livres e
desembaragados de quaisquer 6nus, gravames ou restrigdes de qualquer natureza,
juntamente com todos os direitos, garantias, privilégios e preferéncias decorrentes da
propriedade de referidos Direitos de Crédito Auténomos, observados os termos, condi¢des
e restrigdes estabelecidos neste Contrato de Cessdo Onerosa e na Lei n° 19.266/10.

O valor nominal adquirido foi de R$1.819.000, contudo, devido a natureza e & composi¢ao
do total de créditos cedidos, no momento da transferéncia dos créditos, a Companhia
apurou um valor de R$1.821.160, sendo que a diferenga de R$2.160 seré objeto de ajuste
entre 0 EMG e a Companhia, conforme o primeiro aditamento ao contrato de cesséo.
Esta diferenga teve como contrapartida a rubrica de obrigagdes por repasse (vide nota
explicativa 14.d).

O valor nominal adquirido de R$1.819.000 teve como contrapartida a emissdo das
debéntures subordinadas, no mesmo valor, registradas no passivo a longo prazo.

Os Direitos de Créditos Autonomos estdo em conformidade com as informagdes prestadas
pela SEF na data base de 31 de dezembro de 2017.

As parcelas a receber estdo classificadas em circulante e ndo circulante, conforme
demonstrado a seguir:

Saldo em Variagdo AVJ Atualizagdo Contas a receber Saldo em

31/12/2016 Movimentagdo ~ Renegociagdo e impairment monetaria ~Recebimentos do EMG 31/12/2017

Circulante 112.483 9.519 - - 44.291 (115.197) (3.563) 47.533
Nio Circulante 1.674.500 (9.519) (13.522) - 54.469 - - 1.705.928
Ajuste a valor justo (164.229) - - 70.068 - - - (94.161)
Impairment acumulado (1.092.533) - 315.502 (251.690) - - - (1.028.721)
Totais 530.221 - 301.980 (181.622) 98.760 (115.197) (3.563) 630.579
Saldo em Variagdo AVJ Atualizagdo Contas a receber Saldo em

31/12/2015 Movimentacdo  Renegociagdo _e impairment monetaria _Recebimentos do EMG 31/12/2016

Circulante 140.311 83.469 - - 10.504 (121.801) - 112.483
Nio Circulante 1.575.305 (83.469) 75.084 - 118.130 - (10.550) 1.674.500
Ajuste a valor justo (254.702) - - 90.473 - - - (164.229)
Impairment acumulado (817.968) - (75.084) (199.481) - - - (1.092.533)
Totais 642.946 - - (109.908) 128.634 (121.801) (10.550) 530.221

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017, a Companhia registrou a baixa do valor de R$3.563 no valor da carteira refere nte a créditos arrecadados diretamente pelo EMG,
que serdo repassados @ MGI ao término da operagdo (“contas a receber do EMG™), e valores pagos nos ultimos dois dias do més, qu e serdo recebidos pela MGI nos dois primeiros dias

uteis do més subsequente (floating a creditar).

A exposi¢do da Companhia a riscos de taxas de juros e andlise de sensibilidade para ativos
e passivos financeiros estdo divulgadas na nota explicativa 24.

A segregagio da composi¢do da conta dos Direitos de Créditos Autdnomos ndo rompidos,
conforme prazo de realiza¢do, esta demonstrada abaixo:

CARTEIRA DE RECEBIVEIS

CLASSIFICACAO SALDO DEVEDOR
Vencidos mas nao rompidos 4.296
Até 12 meses 43.236
de 12 a 24 meses 46.829
de 24 a 36 meses 43.118
de 36 a 48 meses 35.312
de 48 a 60 meses 32.811
Apods 60 meses 116.454
Total do valor nominal atualizado 322.056
Direitos Creditérios Rompidos (1) 1.431.405
Ajustes a valor justo (2) 94.161
Impairment acumulado (3) (1.028.721)
Total 630.579

(1) Refere-se a créditos vencidos e ndo recebidos cuja inadimpléncia supera noventa dias,

considerados rompidos pelas normas do parcelamento.

(2) Refere-se ao custo de transagdo da carteira, dado pela diferenga entre o custo de aquisigdo

da carteira e seu valor justo no reconhecimento inicial, e ¢ contabilizado pelo custo
amortizado, usando o método dos juros efetivos.

(3) Diferenga entre o valor contébil e o valor justo da carteira, em 31 de dezembro de 2017.

d. O floating a creditar refere-se a valores creditados dos direitos de créditos autonomos
e disponiveis no segundo dia seguinte a sua liquida¢do no banco recebedor (D+2).

@

. Os créditos a receber do Estado de Minas Gerais referem-se a pagamentos de direitos
de créditos autonomos efetuados pelos contribuintes diretamente na conta do Estado,
através de DAE e outros, a ser repassados a MGI no término da operagao.

f. A Companhia possui créditos ajuizados decorrentes de contrato de mutuo celebrado com
a Goées Cohabita Participagdes Ltda. em margo de 1989, por ocasido da alienagdo da
participagdo acionaria no Banco Agrimisa S.A.. Em decorréncia da execugdo judicial
¢ da incerteza juridica de sua realiza¢do, o Conselho de Administragdo da Companhia
deliberou em 20 de junho de 2002 pela provisdo da perda total do crédito, cendrio este
que permanece inalterado.

g. Direitos Creditorios do Empréstimo de Ag¢des, relativos a 80.624.435 agdes CMIG4,
correspondentes a obriga¢do assumida pelo Banco de Investimentos Credit Suisse de
devolvé-las, conforme definido no Contrato de Empréstimo de Agdes.

A MGI, baseando-se no CPC 38 — Instrumentos financeiros - apurou ganho de ajuste a
valor justo sobre 80.624.435 ag¢des da CEMIG emprestadas ao Credit Suisse, langado
diretamente em conta de resultado. O quadro abaixo destaca as informagdes:

Cotagdo/ Custo Total Cotacdo em Aumento do Valor Ganho/Perda de Saldo em

Acgdes Quantidade /Custo (RS) 31/12/2017 (R$) justo unitario (R$) Valor Justo (R$) 31/12/2017 (R$)
74.141.429 7,71 571.630 6,87 (0,84) (62.279) 509.351

CEMIG 3.154.494 4,44 14.004 6,87 2,43 7.667 21.671
3.328.512 6,57 21.869 6,87 0,30 999 22.868

Totais 80.624.435 (53.613) 553.890
Cotagio/ Custo Total Cotagiio em Aumento do Valor Ganho/Perda de Saldo em

Acdes Quantidade /Custo (R$) 31/12/2016 (R$) justo unitario (RS) Valor Justo (RS) 31/12/2017 (R$)
68.582.845 6,13 420.413 7,71 1,58 108.360 528.773

CEMIG 5.558.584 4,00 22.229 7,71 3,71 20.628 42.857
Totais 74.141.429 128.988 571.630

h. A subsidiaria EMIP possui um saldo de R$40.871 a receber do Estado de Minas Gerais, por intermédio de aporte de capital na M GI, referente a pagamentos de PPP’s efetuados com

recursos proprios da EMIP.

8. Opcoes flexiveis de acdes

No escopo da repactuagdo da 4* Emissdo de Debéntures, por meio da 5* Emissdo de Debéntures, as garantias dadas aos debenturista s foram reestruturadas. Além do empréstimo de agdes
CMIGH4, a nova estrutura contemplou a celebra¢do de operagdes de opgdes flexiveis sobre agdes, do tipo europeias, cujo preco de liquidagdo é dado pela média aritmética simples dos

pregos médios de fechamento da CMIG4 (opgdes asiaticas) dos dez pregdes imediatamente anteriores a data de vencimento de cada o pgdo. A tabela abaixo mostra as opgdes de venda,
de titularidade da Companhia, e as op¢des de compra, langadas pela Companhia, em 31 de dezembro de 2017:




