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Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras
(em milhares de reais)

As projegdes de performance dos Direitos de Crédito Autonomos indicam conforto nos
resultados financeiros frente as obrigagdes na segunda e terceira emissdes de debéntures.
Em 30 de setembro de 2017 decorreu-se sessenta meses de desempenho deste fluxo, o
que, na amplitude de dez anos, ¢ um hiato pequeno para expressar os ajustes da curva
projetada. Todavia a anélise de risco da inadimpléncia compde as premissas adotadas na
projegdo do fluxo para o calculo do valor justo da operagdo, o que capta um nivel de
inadimpléncia esperado o qual ainda podera ser adotado como moeda de pagamento das
debéntures subordinadas.

d. Exposicio a riscos de crédito

A exposi¢do ao risco de crédito ¢ influenciada, principalmente, pelas caracteristicas
individuais de cada crédito.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima do crédito, que na
data das informagdes trimestrais foi:

Controladora Consolidado
nota 31/12/2017  31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Caixa e equivalentes de caixa 5 7.961 7.167 8.983 7.307
Titulos e valores mobiliarios

(curto e longo prazo) 6 203.368 252.701 203.368 252.701
Contas a receber e outros

créditos (curto e longo

prazo) (i) 7 1.229.453 1.144.366  1.270.293  1.184.637
Juros sobre capital proprio

¢ dividendos a receber 7 40 20.325 40 20.325
Contratos de opgdes flexiveis 8 85.521 59.477 85.521 59.477
Total 1.526.343 1.484.036 1.568.205 _ 1.524.447

(i) Os Créditos vinculados aos direitos economicos relativos aos proventos das a¢des alienadas
fiduciariamente (juros sobre capital proprio, dividendos, rendimentos), e pela cessdo
fiduciaria da conta vinculada, na qual a totalidade dos proventos inerentes ao objeto do
contrato de garantia depositado representam a exposi¢do maxima do risco de crédito.

e. Perdas por reduciio no valor recuperavel

prestadas pela SEF na data base de 24 de julho de 2012 e dos resultados da analise do fluxo
cedido sob um estresse do rompimento dos créditos e da volatilidade deste estresse, ¢
contempla o reconhecimento inicial pelo valor justo conforme premissas definidas na nota
24.n.

A Companhia mantém registrada provisdo para perdas de 100% dos créditos a receber
decorrentes de contrato de mituo celebrado com a Goées Cohabita Participagdes Ltda
conforme decisdo do Conselho de Administragdo da Companhia em 20 de junho de 2002
em decorréncia da execugdo judicial e da incerteza juridica de sua realizagdo (veja nota
7.d).

Titulos e valores mobilidrios

-

No histérico de recebimentos, ndo ha indicios que justifiquem qualquer tipo de provisdo
para perdas no valor recuperavel, pois todos os fluxos de recebimentos tém sido cumpridos
pontualmente.

A Companbhia e sua subsidiaria tém por objetivos manter os titulos e valores mobiliarios até
0 vencimento.

Risco de liquidez

Risco de liquidez ¢ o risco da Companhia e de sua subsidiaria de encontrar dificuldades em
cumprir com as obrigag¢des associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados
com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem na administra¢do de
liquidez é de garantir, o maximo possivel, que a Companhia e sua subsididria sempre
tenham liquidez suficiente para cumprir com suas obriga¢des ao vencerem, sob condi¢oes
normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagdo
da Companhia e de sua subsidiaria.

A seguir estdo as exposigdes contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de
juros estimados.

lidad

Controladora Cons

Nota 31/12/2017  31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Passivo financeiro
nio derivativo
Fornecedores e outras

Contas a receber e outros créditos contas a pagar 218 244 218 244

E . - .. . . P Debéntures Subordinadas 13 630.579 540.450 630.579 540.450

stes ativos estdo representados por dividendos e juros sobre o capital proprio a receber A B
decorrentes de investimentos em coligada e outros investimentos em titulos patrimoniais Debéntures Seniores 13 i 28.472 1 28.472
& S y P . Debéntures 5* Emissdo 13 679.094 696.245 679.094 696.245

e valores a receber do EMG decorrentes da prestagdo de servigos, os quais, em fungéo Obrigages por repasse

de sua natureza e l}lstorlco ndo apresentam riscos que justifiquem qualquer tipo de redugio (curto e longo prazo) 14 32.970 34.479 34.705 34.561

no valor recuperével. Contrato de opgdes flexiveis 8 _ 123.271 152.802 _ 123.271 152.802

Direitos de Crédito Auténomos foram ajustados em conformidade com as informagdes Total 1.466.132 1.452.692 1.467.867 _1.452.774
Exercicio findo em 31/12/2017 Controladora
Passivo financeiro nio derivativo Imedi Menos de 3 meses 3 a12 meses 1a5anos > 5 anos Total
Fornecedores e outras contas a pagar 218 - - - - 218
Debéntures Subordinadas - - - 630.579 630.579
Debéntures Seniores - - - - - -
Debéntures 5* Emissdo 29.094 - - 168.532 481.468 679.094
Obrigagdes por repasse 39 12.779 20.152 - 32.970
Contrato de opgdes flexiveis - - - 31.969 91.302 123.271
Total 29.312 39 12.779 851.232 572.770 1.466.132
Exercicio findo em 31/12/2017 C lidad
Passivo fi iro nio derivativo Imedi Menos de 3 meses 3 a12 meses 1 a5 anos > 5 anos Total
Fornecedores ¢ outras contas a pagar 218 - - - - 218
Debéntures Subordinadas - - - 630.579 630.579
Debéntures Seniores - - - - - -
Debéntures 5* Emissao 29.094 - - 168.532 481.468 679.094
Obrigagdes por repasse 39 14.514 20.152 34.705
Contrato de opgdes flexiveis - - - 31.969 91.302 123.271
Total 29.312 39 14.514 851.232 572.770 1.467.867
Exercicio findo em 31/12/2016 Controladora
Passivo financeiro ndo derivativo Imediato Menos de 3 meses 3 a12 meses 1a5 anos > 5 anos Total
Fornecedores e outras contas a pagar 244 - - - - 244
Debéntures Subordinadas - - - - 540.450 540.450
Debéntures Seniores 3.760 7.363 17.349 - - 28.472
Debéntures 5* Em 46.245 - - 120.380 529.620 696.245
Obrigagdes por repass - 33 14.294 20.152 - 34.479
Contrato de opgdes flexiveis - - - 29.535 123.267 152.802
Total 50.249 7.396 31.643 170.067 1.193.337 1.452.692
Exercicio findo em 31/12/2016 Consolidado
Passivo fi iro nio derivativo Imedi Menos de 3 meses 3 a12 meses 1 a5 anos > 5 anos Total
Fornecedores ¢ outras contas a pagar 244 - - - - 244
Debéntures Subordinadas - - - - 540.450 540.450
Debéntures Seniores 3.760 7.363 17.349 - - 28.472
Debéntures 5* Emissao 46.245 - - 120.380 529.620 696.245
Obrigagdes por repasse - 33 14.376 20.152 - 34.561
Contrato de opgdes flexiveis - - - 29.535 123.267 152.802
Total 50.249 7.396 31.725 170.067 1.193.337 1.452.774

Nio ¢ esperado que fluxos de caixa, ja inclusos nas analises de maturidade, possam
ocorrer significantemente mais cedo ou em montantes significantemente diferentes.

A amortizagdo das Debéntures da 3* Emissdo respeitou o periodo de caréncia para a
composig¢do dos saldos minimos das contas de garantia em nivel suficiente para cobertura
de seis parcelas vincendas, sendo a amortizagdo em percentuais decrescentes e aplicaveis
ao Prego Unitario (PU) inicial, R$10, com o primeiro percentual em 2,92% e o ultimo
para 1,09%, conforme respectiva escritura de emissdo.

Quanto a amortizagdo das Debéntures da segunda emissdo, estard condicionada a 90%
do volume excedente dos recebiveis dos direitos de crédito autdnomos, apés pagamentos
das obrigagdes da terceira emissdo.

Ja a amortizagdo dos juros das Debéntures da 5* Emissdo, serd paga semestralmente,
sempre nos dias 12 de julho e 12 de janeiro de cada ano calendario, sendo o primeiro
pagamento em 12 de janeiro de 2016 e o Gltimo na data do vencimento, ja o primeiro
pagamento a titulo de amortizagdo do principal sera em 12 de julho de 2019 e o ultimo
na data de seu vencimento.

g. Risco de mercado
Risco de mercado ¢ o risco que alteragdes nos pregos de mercado, tais como as taxas de
juros e pregos de agdes, tém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participagdes
em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado ¢ gerenciar

e controlar as exposigdes a riscos de mercados, dentro de pardmetros aceitaveis, e ao
mesmo tempo otimizar o retorno.

No que tange a riscos de mercado, a Companhia esta exposta indiretamente a mercados
distintos em decorréncia de suas participagdes acionarias e consequentemente dividendos
e juros sobre o capital proprio a receber.

h. Risco cambial

A Companhia e sua subsidiaria ndo possuem riscos cambiais, pois nenhuma de suas
operagdes esta vinculada com moeda estrangeira.

i. Risco de taxa de juros

A Companhia e sua subsidiaria adotam politica de aplicagdo de 100% de seus recursos
em fundos de renda fixa (atrelados a titulos piiblicos) e CDBs.

Na data das informagdes trimestrais, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados
por juros era:

Consolidado

Indexador CDI 31/12/2017 31/12/2016
Aplicagdes financeiras 13.739 11.601
Aplicagdes financeiras vinculadas 196.277 245.087
Total de direitos creditorios (a) 630.579 530.221
Debéntures (1.309.673) (1.265.167)
Saldo liquido de exposi¢ao (469.078) (478.258)
Indexador IGP-M

Titulos e valores mobiliarios 2221 3.279

(a) Os Direitos Creditorios sdo indexados a taxa SELIC, contudo, dado o historico de mercado
das variagdes dos CDI’s e da taxa SELIC, observa-se que os dois indexadores possuem
comportamentos e niveis de taxas significantemente proximos, o que, por sua vez, espera-
se que esta relagdo ainda se confirme para os periodos seguintes. Assim, ao incluir o
“Total de direitos creditorios” nesta composi¢do, adotamos o DI como uma variavel
proxy (termo estatistico utilizado para denominar uma variavel que teoricamente substitua
outra de forma satisfatoria) do indexador Selic.

« Analise de sensibilidade as variaveis de risco da Companhia e sua subsidiaria.

=

Foi considerado como cendrio mais provavel, na avaliagdo da Administragdo, o cenario de

realizar, nas datas de vencimento de cada uma das operagdes, o que o mercado vem
sinalizando através das curvas de mercado (moedas e juros) da BM&FBOVESPA. Desta
maneira, no cenario provavel, ndo ha impacto sobre o valor justo dos instrumentos
financeiros ja apresentados acima. Para os cendrios II e III, considerou-se, conforme
instrugdo da CVM, uma deteriora¢do de 25% e 50%, respectivamente, nas variaveis de
risco.

* Analise de sensibilidade - Taxa de juros.

Os cenarios de exposigdo dos instrumentos financeiros indexados a taxa de juros foram
montados com base nas curvas DI-PRE divulgada pela BM&FBOVESPA em 31 de
dezembro de 2017, apurando-se o impacto nas receitas financeiras no periodo de 1 ano,
conforme segue:
(Redug¢do em milhares de reais)
Risco Cendrio I Cenirio II Cenério III
Reducdo do CDI - 8.209 16.418

Impacto no Saldo Liquido
Pre para a anélise
de sensibilidade:

Varidvel de risco Cenirio I _Cendrio II _Cendrio ITT
CDI (% a.a.) * 7,00 5,25 3,50

* A curva de DI-PRE reflete a expectativa do mercado quanto ao comportamento futuro
das taxas DI e tem caracteristica ndo linear, ou seja, suas variagdes sdo de forma ndo
uniforme ao longo do tempo, portanto, os valores indicados do CDI nos cenarios indicam
a taxa inicial da curva, dada a deterioragdo dos cenarios.

Os valores justos, demonstrados nos quadros acima, partem de uma posi¢do da carteira
em 31 de dezembro de 2017, porém ndo refletem uma previsao de realizagdo devido ao
dinamismo do mercado, constantemente monitorado pela Companhia e sua subsididria.

j- Anilise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa fixa

A Companhia e sua subsidiaria ndo contabilizam nenhum ativo ou passivo financeiro de
taxa de juros fixa pelo valor justo por meio do resultado. Portanto, uma alteragdo nas
taxas de juros na data desse relatério ndo alteraria o resultado.

k. Anilise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa variivel

A Companhia possui investimentos em instrumentos patrimoniais da Cemig e Copasa
que, por estarem listados na Bolsa de Valores de Sao Paulo, estdo classificados no nivel
1 da hierarquia pelo valor justo.

Para os investimentos na Cemig, cada ponto percentual de variagdo no valor da agdo
representa uma alteragdo proporcional de 0,20% do Patriménio Liquido da Companhia
em 31 de dezembro de 2017, enquanto que para os investimentos na Copasa, a mesma
variagdo alteraria o Patrimonio Liquido em apenas 0,002%.

Gestdo de capital

O objetivo da administragdo ¢ manter uma solida base de capital para manter a confianga
do mercado e credores e manter o desenvolvimento futuro do negécio.

Os recursos de caixa e equivalentes de caixa sdo aplicados somente em bancos de primeira
linha, em fundos conservadores de liquidez imediata, geralmente atrelados a titulos publicos
federais.

m. Risco operacional

Risco operacional ¢ o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade
de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura e de fatores externos,
exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias
legais e regulatorias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento empresarial.
Riscos operacionais surgem de todas as operagdes da Companhia e de sua subsididria.

O objetivo da Companhia e de sua subsidiaria ¢ administrar o risco operacional para
evitar a ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a reputagdo e buscar eficacia de
custos para evitar procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e criatividade.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implementagdo de controles para
tratar riscos operacionais ¢ atribuida a alta administragdo. A responsabilidade ¢ apoiada
pelo desenvolvimento de padrdes gerais para a administra¢do de riscos operacionais nas
seguintes areas:

« Exigéncias para segregagdo adequada de fungdes, incluindo a autoriza¢do independente
de operagdes;

« Exigéncias para a reconciliagdo e monitoramento de operagdes;
« Cumprimento com exigéncias regulatorias e legais;
« Documentagdo de controles e procedimentos;

« Exigéncias para a avaliagdo periodica de riscos operacionais enfrentados e a adequagio
de controles e procedimentos para tratar dos riscos identificados;

« Exigéncias de reportar prejuizos operacionais e as agdes corretivas propostas;
« Desenvolvimento de planos de contingéncia;
« Treinamento e desenvolvimento profissional;

« Padrdes éticos e comerciais;

. Valor justo
O quadro a seguir apresenta os principais instrumentos financeiros contratados, assim como os respectivos valores justos:

Controladora Consolidado
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

Valor contabil ~ Valor justo  Valor contabil ~ Valor justo  Valor contibil Valor justo Valor contibil Valor justo
Mantidos até o vencimento 203.368 8 252.701 252.701 203.368 203.368 252.701 252.701
Titulos e valores mobilidrios 203.368 203.368 252.701 252.701 203.368 203.368 252.701 252.701
Designados ao valor justo 639.411 639.411 631.107 631.107 639.411 639.411 631.107 631.107
Direitos Creditorios Credit Suisse 553.890 553.890 571.630  571.630 553.890 553.890 571.630 571.630
Contratos de opgdes flexiveis 85.521 85.521 59.477 59.477 85.521 85.521 59.477 59.477
Disponiveis para venda 38.101 38.101 67.814 67.814 43.736 43.736 74.038 74.038
Outros investimentos 38.101 38.101 67.814 67.814 38.101 38.101 67.814 67.814
Imoveis para venda - - - - 5.635 5.635 6.224 6.224
Empréstimos e recebiveis 675.603 675.603 593.061 593.061 716.443 716.443 633.332 633.332
Contas a receber de clientes (exceto direito de créditos) 45.024 45.024 62.840 62.840 85.864 85.864 103.111 103.111
Direitos de Créditos Auténomos 630.579 630.579 530.221 530.221 630.579 630.579 530.221 530.221
Outros passivos financeiros 1.342.861 1.342.861 1.299.890 1.299.890 1.344.596 1.344.596 1.299.972 1.299.972
Fornecedores 218 218 244 244 218 218 244 244
Obrigagdes por repasse 32.970 32.970 34.479 34.479 34.705 34.705 34.561 34.561
Debéntures 1.309.673 1.309.673 1.265.167 1.265.167 1.309.673 1.309.673 1.265.167 1.265.167
Passivos financeiros designados ao valor justo 123.271 123.271 152.802 152.802 123.271 123.271 152.802 152.802
Contratos de opgdes flexiveis 123.271 123.271 152.802 152.802 123.271 123.271 152.802 152.802

Os valores justos informados ndo refletem mudangas futuras na economia, tais como taxas de juros e aliquotas de impostos e outras variaveis que possam ter efeito sobre sua determinagdo.

Os valores justos informados nio refletem mudangas futuras na economia, tais como taxas
de juros e aliquotas de impostos e outras varidveis que possam ter efeito sobre sua

determinagdo.

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinagio do valor justo:

« Titulos e valores mobiliarios - Os valores contabeis informados no balango patrimonial
sdo idénticos ao valor justo em virtude de suas taxas de remunerag¢do ser baseadas na
variagdo de indices de mercado pré-determinados quando da contratagio (IGPM e CDI).
« Empréstimos, recebiveis e outros créditos - Empréstimos, recebiveis e outros créditos
sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que ndo sdo cotados no mercado
ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transagdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis
sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de
qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel.

* Obrigacdo por repasse - As obriga¢des por repasse decorrem de recursos financeiros de
terceiros recebidos e pendentes de repasse. Seu valor justo aproxima-se ao valor contabil
em fungdo de seu reduzido prazo de vencimento. Para certas obriga¢des cujo vencimento

ocorrera em longo prazo, a remuneragdo sobre esses passivos ¢ paga mensalmente pela
Companhia e, portanto, o valor contabil aproxima-se do valor justo.

Taxas de juros utilizadas para determinar o valor justo no reconhecimento inicial

Conforme nota explicativa 1, a Companhia adquiriu em 24 de julho de 2012, do EMG, a
titulo oneroso, o direito autbnomo ao recebimento de certos créditos tributarios. Os créditos
foram reconhecidos pelo valor justo no reconhecimento inicial no montante de
R$1.086.443.

O valor justo dos créditos foi calculado usando fluxos de caixa esperados e as taxas de
desconto ajustada ao risco com base na média ponderada das faixas de probabilidade do
Grupo de resultados possiveis. Inputs e premissas essenciais utilizados no modelo em 24
de julho de 2012 incluem o seguinte:

« Taxa de desconto aplicada aos fluxos de caixa foi baseada na taxa de juros livre de risco
para titulos de 10 anos emitidos pelo Tesouro, ajustada para um prémio de risco para
refletir os riscos relacionados a uma carteira de créditos, o risco sistematico da carteira
e o risco de inadimpléncia, considerando que este ndo foi refletido nos fluxos de caixa.




