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Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras
(em milhares de reais)

13 Debéntures
Os saldos devedores das Debéntures em 31 de dezembro de 2017 estdo assim evidenciados:

i. Ajustes a valor justo referente as a¢des da Cemig e Opgdes Flexiveis de agdes,

conforme consta na DRE, mais amortiza¢do do reconhecimento inicial dos Direitos de
CONTROLADORA E CONSOLIDADO

Créditos Autonomos (nota 07) e Debéntures (nota 13).

Tipo Saldo em 31/12/2016 Movimentagio Atualizagio Amortizacio juros Amortizagio principal 31/12/2017
Debéntures Subordinadas (a) Ativo fiscal diferid
Passivo circulante - 76.864 - (76.864) - - a. Ativo fiscal diferido
Passivo ndo circulante 969.531 (76.864) 79.701 - - 972.368
Efeito do valor justo no reconhecimento inicial (429.081) - 87.292 - - (341.789) Em relagdo aos créditos de IRPJ e CSLL sobre prejuizo fiscal e base de calculo negativa
Total 540.450 - 166.993 (76.864) - 630.579 L . . . -
Debéntures Seniores (b) apuradas nos exercicios de 2014 a 2017, que seriam registrados no ativo diferido, a
Passivo circulante 28.472 - 1.674 (1.516) (28.630) - . . . o .
Total 28.472 N 1.674 (1.516) (28.630) - Companhia vem controlando os saldos somente no Lalur, visto que ndo ha perspectiva
?:h?:/léu:ierf:\fl.ai:?ssao © 52.157 (405) 86.640 (103.791) } 34.601 de lucros fiscais nos proximos exercicios, conforme recomenda o CPC 32 - Tributos
Passivo ndo circulante 644.088 405 - - - 644.493 sobre o Lucro conforme abaixo:
Total . 696.245 - 86.640 (103.791) - 679.094
TOTALDE DEBENTURES 1.265.167 - 255.307 (182.171) (28.630) 1.309.673 Tea o o

Controladora C

Passivo circulante 80.629 76.459 88.314 (182.171) (28.630) 34.601
Passivo nio circulante 1.184.538 (76.459) 166.993 - - 1.275.072 31/12/2017  31/12/2016  31/12/2017 31/12/2016

A 2R iaE e : Base de calculo negativa/
a. Debéntures de 2* Emisso - Subordinadas pelo BDMG, pertencentes a Codemig, pelo valor de R$17.992. €

Em 24 de Julho de 2012, a Companhia emitiu 181.900 debéntures da espécie subordinada, s P . Prejuizo fiscal 57.854 41.301 59.771 43.394
no valor total de R$1.819.000, com vencimento em dez anos, atualizadas por 85% da taxa 15. Provisio de Imposto de Renda e Contribuigdo Social
DI. Todas as debéntures foram subscritas pelo EMG e utilizadas para realizar o pagamento A Companhia e sua subsidiaria adotam a apura¢do de IRPJ e CSLL com base no lucro real IRPJ/CSLL (34%) 19.670 14.042 20.322 14.754

anual com recolhimentos mensais por estimativa ou balancete de redugdo ou suspensdo.
Os tributos definitivos sdo apurados ao término do exercicio. A conciliagdo da despesa de
imposto de renda e contribuigdo social calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais nominais
combinadas com a despesa registrada no resultado estd demonstrada abaixo:

da cessdo dos Direitos de Crédito Auténomos a Companhia.

O prazo de amortiza¢do das Debéntures Subordinadas ¢ de 10 anos - o vencimento final
ocorrera em 24 de julho de 2022; entretanto, pode ser feita amortiza¢do extraordindria,
a critério da Emissora, condicionada a 90% do volume excedente dos recebiveis dos

o

. Passivo fiscal diferido

direitos de crédito autonomos, apds pagamentos das obrigagdes da Debéntures Seniores. Controladora Consolidado O passivo fiscal diferido tem como base de calculo os ganhos e perdas de ajuste a valor

A Companhia podera, a seu exclusivo critério, promover o resgate antecipado da totalidade N 31/12/2017 _31/12/2016 31/12/2017  31/12/2016 . . . . . -

das Debéntures Subordinadas, que seré calculado pelo valor devido até a data do resgate Resultado antes dos tributos justo dos ativos financeiros classificados como disponiveis para venda, conforme

(valor nominal das debéntures, acrescido de juros), somado ao prémio, definido como a sobre o lucro (12.480) (133.435) (12.480) (133.435) d do abaixo:

diferenga positiva entre o saldo dos direitos de crédito auténomos e o valor devido. Imposto de renda e contribui¢do emonstrado abaixo:

O resgaste antecipado facultativo total podera ocorrer mediante a dagdo em pagamento SUClzfl pela ahquom fiscal :

do saldo dos Direitos de Creédito Autonomos, definido como a diferenga entre a totalidade nominal combinada de 34% (4243)  (45.368) (4243)  (45.368) Controladora Consolidado

dos direitos creditorios cedidos ¢ o valor correspondente dos direitos creditorios pagos até Receitas de dividendos (6.590) (9.222) (6.590) (9.222) 31/12/2017  31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

a data do resgaste antecipado. Portanto, os parcelamentos classificados como “Rompidos”, Equivaléncia Patrimonial 652 1.093 - (345)

ou seja, aqueles cuja inadimpléncia supera noventa dias, nos relatorios enviados Provisdo para perdas de Saldo bruto de ajustes de

mensalmente pela SEF, poderdo ser usados no pagamento do resgaste antecipado investimentos 2.390 16.973 2.390 16.973 . . .

facultativo. Nao ha nenhuma cléusula restritiva para as Debéntures Subordinadas. Impairment Direitos creditorios 85.575 70.333 85.536 71.059 avalia¢do patrimonial 6.205 20.015 6.205 20.015
b. Debéntures de 3" Emissio - Seniores Ajuste a valor justo (i) (97.484) (47.857) (97.484) (47.857) Imposto de renda

Em 30 de agosto de 2012, foram emitidas 31.600 debéntures seniores, no valor total de Outras despesas ndo dedutiveis 30 6 30 6 L.

R$316.000,gnio conversiveis em agdes, remuneradas pela taxa DI +3,25% a.a., da espécie Imposto diferido nao constituido  19.670 14.042 20.361 14.754 (15% + adicional 10%) (1.551) (5.004) (1.551) (5.004)

com garantia real, dada pelos Direitos de Crédito Autonomos cedidos a titulo oneroso pelo - - - - P : o

EMG. Estdo previstos pagamentos mensais de juros e de amortizagdes - havia caréncia Contribuigdo social (9%) (359) (1.801) (359) (1.801)

de seis meses para inicio das amortizagdes, que comegaram a ocorrer em 30 de margo Aliquota Efetiva 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Passivo fiscal diferido (2.110) (6.805) (2.110) (6.805)

de 2013, com vencimento final em 30 de agosto de 2017. A integralizagdo e a subscrigdo
ocorreram em 10 de setembro de 2012, pelo total de R$316.777, sendo a diferenca atribuida
a corregdo pelos mesmos pardmetros de remunerag¢do, desde a emissdo até a data de
integralizagdo.

16 . Partes relacionadas

A Companhia tem como controlador o0 EMG e as transagdes entre a Companhia e suas partes relacionadas abrangem as seguintes opera ¢des: (i) valores a receber decorrente de servigos
prestados a0 EMG e valores a receber da EMIP referentes ao convénio firmado entre as partes; (ii) valores a repassar ao EMG con forme contrato de prestagdo de servigo firmado junto

Os custos operacionais para a capta¢do dos recursos foram suportados pelas debéntures 3 ! ( nv¢
a SEF; (iii) debéntures subordinadas subscritas pelo EMG; (iv) dividendos do BDMG; (v) Codemig.

da terceira emissdo, por ter sido a Unica a ser ofertada no mercado primario, originando
a totalidade dos recursos de caixa da operagdo.

b) Recursos a repassar oriundos da venda de imoveis pertencentes ao EMG e administrados
pela Companhia, conforme contrato de prestagdo de servigos firmados junto a SEF. Os
recursos da venda desses imdveis sdo recebidos pela Companhia e repassados ao EMG
quando da finalizagdo do processo licitatorio de alienagdo;

¢) Recursos decorrentes da recuperagdo de créditos em liquida¢do a serem repassados ao
EMG conforme contrato de prestagdo de servigos de administragdo de ativos.

d) Valor relativo a diferenga apurada na cessdo dos direitos de crédito autdnomos, conforme
descrito na nota 7c.

¢) Valor relativo ao contrato de compra ¢ venda de ag¢des celebrado com a Codemig, em
16 de junho de 2016, como objeto da aquisi¢do, pela MGI, de 578.039.299 a¢des emitidas

17. Patriménio liquido

a. Capital social

Durante o exercicio de 2017, a Companhia recebeu aporte de capital do seu acionista
controlador, no montante de R$106.169. A Companhia esta autorizada a aumentar o seu
capital social até o limite de R$4.000.000. O Capital Social ¢ composto por 574.438.888
agdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal. Sua composi¢do aciondria ¢ a
seguinte:

31/12/2017
As debéntures de 3* Emissdo — Séniores foram totalmente liquidadas em 30 de agosto de Estado de MG Helibras Cemig Emip Codemig BDMG  Copasa Total
2017. Ativos
c. Debéntures de 5* Emissio Circulante: 1.352 - - 65 - 40 - 1.457
Em 30 de maio de 2014, a Companhia emitiu 650 debéntures da espécie com garantia Contas a receber, JSCP ¢ Dividendos 1.352 N N 65 - 40 - 1.457
real, no total de R$650.000, com vencimento em 18 anos, remuneradas pelo seu valor Nio Circulante: 42.982 - - - - - - 42.982
unitdrio equivalente a 100% das taxas médias referenciais para depositos interfinanceiros Contas a receber 42.982 - - - - - - 42.982
no Brasil - DI, acrescidas de spread de 3,4376% a.a. Essas debéntures foram objeto de
distribui¢do publica com esforgos restritos de colocagdo, nos termos da Instrugdo da CVM Passivos
n°476/2009, sob o regime de garantia firme de coloca¢do com a intermediagdo dos .
Coordenadores, nos termos do Contrato de Distribuigdo. Clrc!llan}e 3.645 - - : 17.992 - - 21.637
K . L N . N ) Obrigagdes por Repasse 3.645 - - - 17.992 - - 21.637
Em 26 deAagostq d? 2015, a'CompanhAm assinou a Escrltura da s 5m1§sao de [Zebentures, Nio Circulante 632.739 ~ _ _ - _ _ 632.739
que prevé a emissdo de até 900 debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, de sua Debént o - 630.579 630.579
5* (quinta) emissdo, sendo que a primeira integralizagdo das debéntures da 5* emissdo coentures 2° cmissao . - : : ° : : .
ocorreu, em 26 de novembro de 2015, por meio da dagdo em pagamento das debéntures Obrigagdes por Repasse 2.160 - - - - - - 2.160
da 4 emissdo, as quais foram canceladas.
As Debéntures da 5* Emissdo fazem jus a uma remuneragdo correspondente a 100% P N 31/12/201.7 P
(cem por cento) das taxas médias dos Certificados de Depésito Interfinanceiro - CDI, . Estado de MG~ Helibris Cemig Emip ¢ 2 BDMG  Copasa Total
acrescida de spread de 3,4376% a.a. Receitas 1.656 - 22.651 (1.917) - - - 22.390
A 5* Emissdo tem como principal “covenant”, o Indice de Cobertura (IC), com algumas Serv_l(;.os P\res‘t;do.s P 1.656 22651 124 221‘256
modificagdes em seu calculo, para contemplar o “valor do hedge”, dado pelo produto da Part}clpagzoles clonarias - - -65 N - - 975
quantidade de opg¢des de venda e do prego de exercicio dessas opgdes. Caso o IC, que ¢ Equivalencia Patrimonial - - - (1.917) - - - (1.917)
apurado em todos os dias uteis, torne-se inferior a 155% (cento e cinquenta e cinco por Outros Resultados Abrangentes - - 155 - - - 1.065 1.220
cento), a emissora devera proceder reforgo de garantia para restabelecer o IC no patamar Custo com Debéntures 2* Emissio 79.701 - - - - - - 79.701
minimo de 185%. Em contrapartida, caso, em qualquer data de verificagdo, o IC seja
superior a 215% e ndo tenha havido ou esteja em curso evento de vencimento antecipado
ou evento de avaliagdo, a emissora pode requerer ao agente de garantia a liberagdo do 31/12/2016
excesso de recursos até o IC retornar ao patamar de 185%. A Companhia pode, ainda, Estado de MG Helibras Cemig Emip Codemig BDMG  Copasa Total
proceder complemento voluntario de garantia de forma que o IC atinja, no minimo, Ativos
160%, em até dois dias uteis apds o rompimento. Circulante: o 1.756 - 20.172 757 - 121 31 22.837
O pagamento das debéntures ¢ garantido pela: (i) alienagdo fiduciaria de 1.286.922 agdes lé?.ontag a recebe.r, JSCP e Dividendos 1.756 - 20.172 757 - 121 31 22.837
A - L B . i . A a0 Circulante: 36.730 - - - - - - 36.730
(vide nota 12.a.1) preferenciais de emissdo da Companhia Energética de Minas Gerais Contas a recebor 36.730 N B N R R _ 36.730
- CEMIG de titularidade da Companhia; (ii) cessdo fiduciaria dos direitos creditorios, . .
presentes e futuros, de titularidade da Companhia, decorrentes do Contrato de Hedge, Passivos
conforme definido na Escritura da Quinta Emissdo; (iii) cessdo fiduciaria dos direitos Circulante 2.886 _ _ _ 17.992 _ _ 20.878
creditorios, presentes e futuros, de titularidade da Companhia, decorrentes do Contrato de (;{)cy < R 3 .886 17 é92 26 378
Empréstimo de Ag¢des, conforme definido na Escritura da Quinta Emissdo; e (iv) cessdo Na rl(g:z'xgoels p(t)r cpasse 542.610 - - 3 . - R 542,610
fiducidria da conta corrente n® 72913 mantida junto a agéncia 001 do Banco Credit Suisse. DaobA wewapte y B 3 R ) ) B oy
As garantias reais serdo compartilhadas entre os titulares das debéntures da 4* Emissao. cbéntures 2* emissao 540.450 3 3 B i i - 340450
& 2 P e Sl P B : Obrigagdes por Repasse 2.160 - - - - - - 2.160
os titulares das debéntures da 5* Emissdo, e o Credit Suisse Proprio Fundo de Investimento
Multimercado Investimento no Exterior. 31/12/2016
14. Obrigacdes por repasses Estado de MG Helibras Cemig Emip Codemig BDMG Copasa Total
N Receitas 1.934 1.015 50.834 (4.230) - 143 104 49.800
Controladora ¢ Servigos Prestados 1.934 - - - - - - 1.934
_31/12/2017_ 31/12/2016  31/12/2017  31/12/2016_ Participagdes Acionarias - - 50.834 - - 143 104 51.081
Obrigagdes com ex-acionistas Equivalencia Patrimonial - 1.015 - (4.230) - - - (3.215)
do Bemge a. 8.762 11.044 8.762 11.044 Outros Resultados Abrangentes - 3.977 (6.804) - - - 3.247 420
Recursos da venda de Custo com Debéntures 102.752 - - - - - - 102.752
imoveis de terceiros -
partes relacionadas b. 3.645 2.886 3.645 2.886 Adicionalmente, considerando que as transagdes da Companhia sdo realizadas predominantemente com partes relacionadas, seja atra vés da prestagdo de servigos ao seu controlador
Créditos de terceiros c. 372 364 2.107 446 (EMG), ou a manutengdo de seus investimentos em empresas coligadas e controladas, os resultados das operagdes da Companhia pode riam ser diferentes daqueles que seriam obtidos
Obrigagdes com EMG com partes ndo relacionadas.
- partes relacionadas d. 2.160 2.160 2.160 2.160
Obrigagdes com a Codemi & - ini i . .o
hastes relacionadas T E e 17.992 17992 17.992 17992 ~ Operasdes com pessoal-chave da Administragio Posi¢io em 31/12/2016 Posi¢io em 31/12/2017
Outras obrigagdes 39 33 39 33 O pessoal-chave da administragdo inclui os membros do conselho de administragdo e Acioni Qu::inllda.de o Qua‘ljntlda.de by
32.970 34.479 34.705 34.561 i iri i ili i ireci clonisas e acoes o e acoes ]
diretores eslatl}térlos, com autorlda(?e e {esponjlsablhdade pelo ~plane‘]amento, d1r~eg:ao e Estado Minas Gerais 574.184 398 99.9557% 574.184 398 99.9557%
Circulante 12.818 14.327 14.553 14.409 controle das atividades da Companhia. Nio existem remuneragdo baseada em agdes ¢ a BDMG 165.323 0.0288% 165.323 0.0288%
Nio Circulante 20.152 20.152 20.152 20.152 remuneragdo do pessoal-chave da administragdo da Companhia compreende: CEMIG 53.307 0,0093% 53.307 0,0093%
. Agdes em Tesouraria 35.860 0.0062% 35.860 0,0062%
a) Valores retidos do resultado da recuperagdo de créditos do Bemge, conforme contrato Controladora e Consolidado Total 574.438.888 100,0000% 574.438.888 100,0000%
de cessdo de créditos firmado entre a Companhia e Bemge (nota 1), destinados a distribuigdo 31/12/2017 31/12/2016
semestral aos ex-acionistas e ao fundo rotativo para cobertura de despesas com a Diretoria 1.241 1.222 Em 31 de dezembro de 2017, seu capital social subscrito é de R$3.521.254, sendo o capital
recuperagdo de créditos e eventuais condenagdes em honorarios de sucumbéncia, cujo Conselho de Administragao 291 294 social integralizado no montante de R$3.048.344 e o capital social a integralizar no valor
montante foi definido pelo Conselho de Administragdo; Honorarios 1.532 1516 de R$472.910.

Parte desse Capital Social é composto por recursos aportados pelo acionista controlador,
EMG, destinados a finalidades especificas: (i) o montante de R$1.186.624 ¢é destinado a
promogdo do desenvolvimento estadual por meio de convénios celebrados com entidades
publicas municipais, autarquias e fundagdes; (ii) o valor de R$760.654 foi aportado pela
MGTI na subsidiaria EMIP para fins de pagamentos de contraprestagdes, em nome do
Estado de Minas Gerais, aos parceiros privados no dmbito das PPP’s.

Nesse sentido, para atendimento as melhores praticas contabeis, a Companhia reclassificou
desses aportes de capital, um total de R$1.946.589 da conta de Capital Social no Patriménio
Liquido para Obrigagdes por Repasse no Passivo ndo circulante, pois os recursos originarios
dessa transagdo sdo exclusivos para repasses aos conveniados, caracterizando-se, portanto,
como uma obrigagdo da Companhia, conforme requerido pelo CPC 39 — Instrumentos




