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Receita Operacional Bruta por Segmento — 2017
Cogeragido 1,02%
Uso geral 1,19%
GNC 1,16%

Automotivo 3,38%

PCNR 0,33%

Residencial 0,70%

Térmico 12,87%

Industrial 79,34%
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Resultado Operacional

O comportamento do Resultado Operacional, Lucro Liquido, LAJIDA e das margens
Liquida e de LAJIDA da GASMIG foram influenciados, principalmente, pela expansdo do
consumo nos segmentos industrial e termelétrico.
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Margem LAJIDA
2014 2015 2016 2017
RECEITA LIQUIDA (R$ Mil) .. 1.319.874 1.332.550 1.143.093 1.400.207
CMYV (Gas Comprado) .............. 79,00% 78,90% 76,70% 76,35%
PMSO .. 5,60% 5,10% 6,30% 6,27%
Pessoal.. 3,30% 3,30% 4,00% 3,96%
Material 0,20% 0,10% 0,20% 0,14%
Servigos 1,20% 1,10% 1,40% 1,19%
Outros 0,90% 0,60% 0,70% 0,98%
MARGEM LAJIDA. 15,40% 16,00% 17,00% 19,37%

A geragao de caixa pelo conceito LAJIDA (Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciagio
e Amortizagdo) atingiu 19,37% em relagdo a Receita Liquida, influenciada, principalmente,
pelo aumento de 22% da Receita Liquida.

Lucro Liquido

O lucro liquido atingiu o valor de R$149.271 em 2017, influenciado pela expansio no con-
sumo de gas em todos os segmentos da Gasmig, além do efeito da reversdo da contingéncia
passiva relacionada a exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS e da Confins.
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Panorama Tributario

A gestdo tributaria da Companhia ¢ pautada pelo cumprimento da legislagdo vigente.
No caminho da convergéncia para um padrio de contabilidade internacionalmente aceito,
a GASMIG segue as praticas contabeis adotadas no Brasil, com observancia a legislagdo
societaria, aos Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretagdes emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contébeis (CPC), além das normas emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC).

O quadro abaixo apresenta a composi¢ao dos tributos contabilizados:

TRIBUTOS (R$ Mil) 2016 2017

IRPJ 10.457 57.175
CSLL 4.033 21.170
PIS 21.383 25302
COFINS 98.493 116.541
ICMS 176.279 211.378
IPTU 217 220
TOTAL 310.862 431.786

Distribuicio da riqueza gerada

A distribui¢do da riqueza gerada pela GASMIG entre os diversos segmentos da sociedade
pode ser observada no quadro abaixo, mantendo-se o destaque para as partes retidas pelo
governo e Lucros Retidos, que correspondem a 43% e 34%, respectivamente, do total em
2017.

DISTRIBUICAO DA RIQUEZA

R$ mil
Descricio 2014 % 2015 % 2016 % 2017 %
Colaboradores................ 45548 13 43.091 13 46.666 15 55434 13
Governo...... 141.817 40 127.088 39 113.753 37 187.085 43
Juros, aluguéis e outros.. 27917 8 41.135 13 53.333 17 44819 10
Acionistas ............cc.cc..... 118946 33  53.685 16 69.191 22 - -
Lucros retidos ................ 22.142 6 63385 19 28.501 149.271 34

356.370 100 328.384 100 311.444 100 436.609 100

Indicadores de D penho Econdmico-Fi iro
2014 2015 2016 2017
Receita Operacional Bruta (RS mil)............ 1.659.619 1.669.911 1.451.669 1.766.752

Patrimoénio Liquido (R$ mil)..........ccccoeenes 937.227  922.552  951.052  965.147
Extensdo de Rede (km em operacio) .......... 880 960 1.014 1.094

RENTABILIDADE (%)

Patrimo6nio Liquido.........ccccooeeviiiniininnnes 15,05 12,69 10,27 15,47
Margem Operacional 14,65 11,13 9,81 16,26
Margem Liquida 10,69 8,79 8,55 10,66
LiQuIDEZ (indice) .

Liquidez Corrente . 0,84 0,47 0,45 0,87
Liquidez Geral .. 0,84 0,82 0,88 0,86
Enpivipamento (%)

PC + PNC / Ativo Total 47,65 48,77 52,94 44,59
PC + PNC /Patriménio Liquido 91,02 95,20 104,31 74,76
Lajida/Servigo da divida* ............ccccoevenee 2,4 2,3 4.4 8,7

* Critério de calculo alterado em 2016, conforme orientagdo da clausula de covenants do
BNDES.

AO DE RECURSC

Em 31 de outubro de 2013, a Assembleia Geral Extraordiniria - AGE, autorizou a
GASMIG a promover a emissdo privada de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes,
no valor de R$259.442 mil, a serem subscritas pelo Banco Nacional de Desenvolvimen-
to Econdmico (BNDES) e BNDES Participagdes S.A. (BNDESPAR), com anuéncia da
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) para emissdo, na forma da Resolugdo do Conse-
Iho Monetario Nacional n° 2.391, de 22 de maio de 1997.

Os recursos decorrentes desta emissdo destinam-se ao financiamento de uma carteira de
projetos, em conformidade com o Plano de Investimento da Companhia 2013-2017.

Do valor total da emissdo, até 2017 houve a liberagdo de R$181.579 mil, integralizados
para os projetos de investimento da GASMIG, conforme quadro a seguir:

Liberagio de recursos RS mil

2014 90.268
2015 33.592
2016 23.849
2017 33.870
Total 181.579

Este montante corresponde a aproximadamente 70% do valor total contratado junto a0 BN-
DES. A liberagdo dos recursos ocorre de acordo com as comprovagdes de desembolsos dos
projetos e esta prevista para acontecer até 2018.

Em novembro de 2017, a GASMIG realizou a sexta emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, em série unica. As debéntures foram objeto de distribuigdo publica,
com esforgos restritos de colocagdo e com dispensa de registro na Comissdao de Valores
Mobiliarios (CVM), nos termos da Instrugdo CVM n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, con-
forme alterada. A GASMIG emitiu debéntures no valor de R$50 milhdes, para recomposi-
¢do de caixa, com vencimento em novembro de 2019 e remuneragdo de 116,50% do CDI.
A emissao foi bem-sucedida, considerando o contexto da economia brasileira no ano de
2017, o que confirma a receptividade de que a empresa desfruta no mercado de capitais. A
Companhia seguiu sua estratégia de manter sua qualidade de crédito em niveis que signi-
fiquem baixo risco de crédito para se beneficiar de custos financeiros compativeis com a
rentabilidade do negocio.

Considerando a amortizagdo de cerca de R$48 milhdes durante o ano de 2017, a divida
da GASMIG ao término do ano era de R$ 339.386 mil, comparada a R$ 301.544 mil ao
final de 2016.

Principais Indexadores da Divida

MWTILP CDI W SELIC

A composi¢do da divida da GASMIG ¢ reflexo das fontes de recursos a disposicao da
Companhia, bem como de sua intengdo de evitar a exposi¢ao da divida a moeda estran-
geira.

DESEMPENHO

Em 2017, a GASMIG implementou uma politica comercial mais ostensiva, caracterizada
por busca de novos clientes industriais, oferta de gas adicional a precos competitivos, bem
como ajustes contratuais, garantindo mais volumes de gas firme para a Companhia e para
os clientes. Como resultado dessa politica, a GASMIG comercializou em 2017 um total de
1,319 bilhdo de metros cubicos de gas natural — equivalentes a 3.614,36 mil metros ctbicos
por dia — sendo 0,957 bilhdo de metros cubicos de gas natural para os segmentos ndo ter-
melétricos — equivalentes a 2.623,47 mil metros clibicos por dia — e 0,362 bilhdo de metros
clibicos de gas natural para as termelétricas — equivalentes a 990,89 mil metros ctbicos por
dia — representando um aumento de 23,72% em relagdo ao ano anterior no volume de gis
fornecido ao mercado.

O desempenho das vendas da GASMIG para os segmentos ndo termelétricos em 2017 —
resultando em um faturamento anual de R$1,54 bilhdo — foi fortemente impactado pelo
aumento expressivo, da ordem de 12,67% em relagdo ao ano anterior, no volume de gas
comercializado para o segmento industrial, uma vez que esse segmento representa 93,51%
do volume de gas ndo termelétrico, bem como pelo aumento dos volumes de gas comercia-
lizados para todos os demais segmentos ndo termelétricos: aumento de 31,98% nas vendas
para o segmento de uso geral e pequeno comércio, aumento de 11,28% no volume de gas
natural consumido pelo segmento de cogeragio, geragdo e climatizagdo, aumento de 2,53%
nas vendas para o segmento automotivo e pelo emblematico aumento nas vendas para o
segmento residencial, com taxa de crescimento de 238,14% em relagdo a 2016. O desem-
penho também foi positivamente impactado pelo aumento de 67,06% da utilizagdo do gas
natural pelas usinas termelétricas — resultando em um faturamento anual de R$227 milhdes
para o gas termelétrico, em fung¢do da maior necessidade de energia termelétrica requerida
no Pais, tais usinas foram despachadas pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS
ao longo de todo o ano de 2017.
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A carteira de clientes atendidos pela GASMIG ao final de 2017 foi de 31.355 consumido-
res, representando uma expansio de 102,39% em relagdo ao ano anterior. Esses clientes
estdo distribuidos em 35 municipios, sendo: a) 105 industrias de grande e médio porte;
b) 591 pequenas industrias e estabelecimentos comerciais e de servigos; c) 44 postos de
revenda de Gas Natural Veicular (GNV); d) 2 empresas de distribui¢do de Gas Natural
Comprimido Industrial (GNCI); e) 2 empresas distribuidoras de Gas Natural Comprimido
Veicular (GNCV); f) 4 empresas do segmento de cogeragdo, geragdo e climatizagdo; g)
30.605 unidades residenciais; h) 2 usinas termelétricas.

Gestio de pos-venda do Mercado Urbano (Residencial e Pequeno Comércio)

Em consonéncia com a continuidade da expansdo do seu Mercado Urbano — que compreen-
de os segmentos residencial e de pequeno comércio — a GASMIG reforgou a estrutura do
atendimento aos clientes desse mercado, que estao distribuidos nos municipios de Belo Ho-
rizonte, Betim, Confins, Contagem, Juiz de Fora, Nova Lima, Santa Luzia, Pocos de Caldas
(Sul de Minas) e Ipatinga (Vale do Ago). Assim, negociou-se com a Secretaria de Estado
de Planejamento ¢ Gestdo de Minas Gerais — SEPLAG a adesdo ao Pregdo de Registro
de Pregos para servigos de tele atendimento (ativo e receptivo), permitindo a8 GASMIG
contratar empresa especializada para responder pelo Call Center do Mercado Urbano, o
que representou redugdo de custos, além de incremento na qualidade e eficiéncia do aten-
dimento ao cliente.

Para recebimento das ligagdes via nimero 117, a GASMIG passou a ter 4 pontos de aten-
dimento, de 6 h cada, e 1 ponto, de 24 horas, para emergéncias, a partir de 2017. O servi¢o
também apoia as diversas campanhas de divulgagdo da GASMIG, como a Roda Mais, do
Gas Natural Veicular - GNV, em curso, e faz a integragdo das notas de servigo das diversas
areas da Companhia.




