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11. Debéntures

Esta nota explicativa fornece informagdes sobre os contratos de debéntures, que sdo mensurados pelo custo amortizado. Para mais informagdes sobre a exposigdo da Companhia sobre risco

de taxa de juros, ver Nota 23.c.

2017 2016
Agente financeiro Encargos anuais Circulante Nio circulante Circulante Nio circulante
Debéntures Piblicas (Instrugio CVM n°® 476/09 0,74% + CDI = 7,63% 33.350 - 33.366 33.340
Debéntures Privadas 2014 (BNDESPAR) =9,51% 33.070 122.308 14.865 119.344
Debéntures Publicas (Instrugdo CVM n° 476/09 1,60% + CDI = 8,49% 100.328 - 629 100.000
Debéntures Publicas (Instrugdo CVM n° 476/09)..........cccccvvennee 116,5% + CDI = 8,03% 330 50.000 - -
167.078 172.308 48.860 252.684

As quantias registradas no passivo circulante englobam o principal da divida, vincendo até o término do proximo exercicio social, e juros provisionados e ainda nao pagos no periodo.

Saldo da divida em
31/12/2016

Encargos

301.544 83.870 32.042

Captacio financeiros provisionados financeiros pagos

Encargos Resgate / Saldo da Divida em
amortizagio 31/12/2017
(30.405) (47.665) 339.386

Todas as captagdes de recursos realizadas pela Companhia foram devidamente aprovadas
pela Assembleia Geral dos acionistas.

Com o objetivo de captar recursos para financiar seu Plano de Investimentos, o qual con-
templa a realiza¢do de projetos de expansdo da rede de distribuigao de gas natural até o ano
de 2017, a GASMIG celebrou novos contratos de promessa de subscri¢do de debéntures
simples em emissdo privada com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e So-
cial - BNDES e com o BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR. Esses contratos carac-
terizam-se pela flexibilidade, o que possibilitou a Companhia alternar e alterar os projetos
constantes do Plano de Investimentos originalmente proposto.

Durante o ano de 2017, a GASMIG captou um total de R$33.870 por meio destes contra-
tos, atingindo uma captagéo total de R$181.579 desde sua assinatura. O principal da divida
até entdo captado ¢ remunerado da seguinte forma: sobre 69% das debéntures subscritas
ha incidéncia de juros a taxa de 2,82% ao ano, acima da TJLP e, sobre as demais 31%, ha
incidéncia de juros a taxa de 1,82% ao ano, acima da SELIC. Em 31 de dezembro de 2017,
estando vigentes uma TJLP ¢ uma meta da taxa SELIC de 7,0% ao ano, a remuneragdo
dessa divida alcangou uma taxa anual de aproximadamente 9,51%. Entre janeiro de 2016 e
dezembro de 2022, vem ocorrendo a amortizagdo mensal dessa divida.

Nos anos de 2013, 2015 ¢ 2017, a Companhia promoveu trés emissdes, com esforgos restri-

tos, de debéntures publicas ndo conversiveis, a saber:

i) 2013 - capta¢do de R$100.000 a taxa de 0,74% ao ano, acima do CDI. Essa divida tem
amortizagdo em trés parcelas iguais. As duas primeiras parcelas venceram em 2016 e
2017 e, a terceira e ultima, vence em abril de 2018;

ii) 2015 - captagdo de R$100.000 a taxa de 1,6% ao ano, acima do CDI. Em outubro de
2018, havera o vencimento da divida contraida, ocasido em que a GASMIG devera
amortiza-la integralmente; ¢

iii) 2017 - capta¢do de R$50.000 a taxa de 116,5% CDI. O vencimento dessa divida ocorre-
ra em novembro de 2019, devendo a Companhia amortiza-la integralmente.

iv) Os recursos captados por intermédio das emissdes publicas de debéntures permitiram
a GASMIG financiar seu capital de giro, assegurando o cumprimento de obrigacdes
contratuais assumidas.

A seguir, apresentamos o cronograma anual de amortizagdes dos valores principais cap-

tados (ver na Nota Explicativa n® 23.b o cronograma de pagamento de principal e juros

a incorrer):

2018 2019 2020 2021 2022

Amortizagdes do principal......... 163.961 80.622 30.814 30.370

Total
30.502 336.269

11.1. Covenants

O contrato vigente que a GASMIG possui com 0 BNDES ¢ com o BNDESPAR prevé que a
Companhia apresente os seguintes indicadores:

a) EBITDA/Servigo da Divida, onde EBITDA ¢ o resultado operacional antes dos juros,
imposto de renda, depreciagdo e amortizagdo e o Servigo da Divida ¢ o pagamento de
juros e despesas financeiras incorridos sobre o endividamento financeiro. E exigido um
resultado igual ou maior que 1,3. No ano de 2017, o resultado apurado pela GASMIG
para o indicador EBITDA/Servigo da Divida foi de 8,65.

b) Endividamento Geral, calculado através da divisdo do Exigivel Total (passivo circulante
mais passivo ndo circulante) pelo Ativo Total. E exigido um resultado menor que 0,6.
No encerramento do exercicio de 2017 foi apurado um endividamento geral de 0,45.

Adicionalmente, a “Escritura de Emissdo de Debéntures Publicas” referente a captagao do
ano de 2017 estabelece a obrigatoriedade do cumprimento de dois novos indicadores, a
saber:

a) EBITDA/Resultado Financeiro Liquido, onde Resultado Financeiro Liquido ¢ o soma-
torio de juros e despesas financeiras deduzido das receitas financeiras. B requerido um
resultado igual ou maior que 2,5, ressalvado quando as receitas financeiras forem supe-
riores as despesas financeiras, de forma que o Resultado Financeiro Liquido seja posi-
tivo. Tendo em vista que, no ano de 2017, o Resultado Financeiro Liquido da GASMIG
ficou positivo em R$5.743, ndo foi apurado este indicador.

b) Divida Liquida/EBITDA, onde Divida Liquida sdo os empréstimos, financiamentos,
emissdes de titulos e debéntures deduzidos do caixa e equivalentes. E exigido um re-
sultado menor ou igual a 2,5. No encerramento do exercicio de 2017 foi apurado pela
Companhia um resultado de 0,96 para o indicador Divida Liquida/EBITDA.

12. Fornecedores

2017 2016
Fornecedores de gas 186.402 461.590
Fornecedores de servigos e materiai 16.912 22.114
203.314 483.704
13. Impostos a recolher
2017 2016
INSS retengdes de pessoas juridicas ..........cooevereerieeenicenreennnes 112 232
PIS/COFINS 3.172 2.969
Outro: 428 160
3.712 3.361

14. Provisdes para riscos

A Companhia ¢ parte em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tri-
bunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo
questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

As contingéncias tributarias envolvem os tributos federais ¢ estaduais em questionamento
sobre aliquotas, base de calculo e da cobranga indevida dos tributos nos diversos aspectos
legais e operacionais.

As questdes trabalhistas envolvem ex-empregados, mao de obra contratada por empresas
terceirizadas (parceiras) e sindicatos que contestam indices de reajuste, pagamento de pre-
tensos direitos trabalhistas e outras possiveis indenizagdes relacionadas ao trabalho.

Nas agdes civeis sdo questionadas indenizagdes por direitos de passagem de gasodutos,
reajustes, atualiza¢do de calculos de serviddes, danos materiais ¢ morais, com base em mo-
tivos diversos e outros assuntos discutidos na justica.

A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, andlise das de-
mandas judiciais pendentes, bem como das situa¢des nas quais a Companhia pode vir a ser
demandada judicialmente e, quanto as agdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior
referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo para cobrir as perdas estimadas.

a) Composi¢do das provisdes para riscos

2017 2016
Trabalhistas 1.963 1.532
Tributérias 38316 62.481

As contingéncias referem-se a:

Créditos de ICMS sobre aquisi¢do de ativo imobilizado utilizado na rede no montante de
R$37.437 (R$36.657 em 31 de dezembro de 2016). Ver detalhes abaixo;

Provisdo para contingéncias judiciais trabalhistas no montante de R$1.963 (R$1.532 em
31 de dezembro de 2016);

Prescrigao de exigibilidade suspensa relativa a exclusdo da contribui¢io social sobre o
imposto de renda e outros processos fiscais no montante de R$878 (R$335 em 31 de
dezembro de 2016).

2016 2017
Saldo Estornos Saldo
inicial Adicoes _Utilizacdo _e/ou reversdes final
Trabalhistas 1.532 648 54 163 1.963
Tributérias . 62.481 1.324 - 25.489 38316
64.013 1.972 54 25.652 40.279

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, a Companhia procedeu com reversdo de
provisdo para contingéncias referente a mandado de seguranga impetrado com o intuito
de assegurar o recolhimento do Pis ¢ da Cofins sem a inclusio do ICMS na sua base de
célculo. O mérito da agdo foi julgado pelo Supremo Tribunal Federal em margo de 2017 e,
com base em parecer de seus assessores legais, a Companhia procedeu com a reversdo da
provisdo que figurava no passivo nao circulante no valor de R$25.489 em 31 de dezembro
de 2016. Os depositos judiciais referentes a este tema continuam registrados no ativo nao
circulante ¢ a Companhia aguarda julgamento de seu processo para realizar o levantamento
destes recursos.

Acbes com risco possivel

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel
com suficiente seguranga, para os quais nenhuma provisdo foi constituida, tendo em vis-
ta que as praticas contébeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagdo. O valor
total das agdes com risco de perda possivel monta R$6.284 em 31 de dezembro de 2017
(R$8.438 em 2016), com as seguintes naturezas juridicas:

2017 2016
Administrativas 155 155
Tributarias 454 454
Civeis 3.605 1.907
Trabalhistas 2.070 5.922
6.284 8.438

reconhece o compromisso de entrega futura de gas em conta especifica, conforme quadro
abaixo:

Obrigacdes de entrega 2017 2016
Nio térmico - circulante 7.070 7.708
Térmicas - circulante 31.641 29.994
38.711 37.703
Térmicas - nao circulante 55.062 59.613
55.062 59.613

16. Patriménio liquido

a) Capital social

O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado, ¢ de R$665.430.
A mais recente alteragdo em seu valor ocorreu em agosto de 2014, ocasido em que a As-
sembleia Geral Extraordinaria da GASMIG aprovou a capitalizagdo do saldo acumulado
até 31 de dezembro de 2013 da conta “Reserva de capital”. E composto integralmente por
agdes nominativas, sem valor nominal, assim distribuidas:

Quantidades de Acdes (milhares)
Ordinarias _ % Preferenciais % Total %

Acionistas
Cia. Energética

de Minas Gerais ......... 134.658 98,7 272.837 100,0 407.495 99,6
Municipio

de Belo Horizonte ... 1.760 1.3 - - 1.760 0.4
Total em 31/12/2016

e31/12/2017................ 136.418 _100.0 272.837 _100.0 _409.255 100.0

O direito a voto ¢ reservado, exclusivamente, aos titulares de a¢des ordindrias ¢ cada acao
da direito a um voto nas deliberagdes das Assembleias dos Acionistas.

As agdes preferenciais ndo conferem direito a voto a seu titular, sendo a elas assegurada a
prioridade no reembolso do valor das agdes subscritas e integralizadas, no caso de disso-
lugdo da Companhia.

b) Reservas de lucros

A seguir, ¢ demonstrada a composicao da conta reserva de lucros:

2017 2016
Reserva legal 57.740 50.277
Reserva de lucros a realizar 89.948 94.833
Reserva de retencdo de lucros 42.010 112.011
Dividendos adicionais propostos 110.020 28.501

299.718 285.622

i) Reserva legal

E constituida a razio de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos
do artigo 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. A reserva legal tem
como objetivo preservar a integridade do capital e somente podera ser utilizada para com-
pensar prejuizos ou aumentar o capital.

ii) Reserva de lucros a realizar

Com a renovagdo do Contrato de Concessdao em dezembro de 2014, a Companhia passou
a realizar a amortizagao dos valores registrados nessa reserva na mesma medida do reco-
nhecimento da amortizagdo dos ativos intangiveis constituidos para refletir o novo custo da
concessdo. Essa reserva teve origem no valor de atualizagdo monetaria do ativo financeiro
acumulado, em fungéo da aplicagéo do ICPC 01 - Contratos de Concessdo.

iii) Reserva de reten¢do de lucros

Tem o objetivo de reforcar o capital circulante e atender as necessidades de recursos para
investimentos da Companhia em obras de distribui¢do de gés e modernizagdo. Essas re-
tengdes de lucros foram devidamente aprovadas pelos acionistas da Companhia em anos
anteriores, com base em orgamentos de capital compreendendo todas as fontes e aplicagdes
de recursos, nos termos do artigo 196 da Lei das Sociedades por Agdes.

Em consondncia com o previsto na Proposta Or¢amentaria da GASMIG para o ano de
2017, a Assembleia Geral dos acionistas aprovou, em abril de 2017, o pagamento extraor-
dinério de dividendos por meio da distribui¢do de parte do saldo acumulado nessa reserva.
Os referidos dividendos, no valor de R$70.000, foram pagos aos acionistas nos meses de
outubro e novembro de 2017.

¢) Dividendos e juros sobre o capital proprio

O dividendo minimo obrigatorio determinado pelo caput do art. 33 do Estatuto Social da
Companhia é de 25% sobre o lucro disponivel para distribui¢do, apurado na forma do art.
202 da Lei n® 6.404/76.

Quando a Companhia declara juros sobre o capital proprio, estes sdo computados no calcu-
lo do dividendo minimo obrigatoério e contabilizados em despesas financeiras, observadas
as disposi¢des contidas na Lei n® 9.249/95. Para efeito de demonstragdo, os juros sobre
o capital proprio sdo eliminados das despesas financeiras do exercicio e apresentados na
conta de lucros acumulados.

A distribuig@o de lucros aos acionistas é demonstrada abaixo:

b) Os depésitos judiciais sdo compostos por valores conforme abaixo: 2017 2016
Lucro liquido do exercicio 149.271 97.692
2017 _ 2016 Reserva legal (7.463) (4.885)
ICMS na base do PIS e da COFINS 42.708 25.489 Realizagdo da reserva de lucros a realizar - ICPC 01 . 4.886 4.886
Créditos de ICMS sobre ativo imobilizado. 37.438 36.657 Lucro disponivel para distribuigio ..... 146.694 97.693
Outro 3.215 3.571 Dividendos prop pela ragio
83.361 65.717 Dividendos proposto: 118.332 28.501

Juros sobre capital proprio - 69.192
15. Direitos de retirada e obrigacdes de entrega de gas Valor total dos dividendos e juros sobre capital

proprio a pagar. 118.332 97.693

Os saldos, no ativo, sdo os direitos de retirada futura de gas pela Companhia, reconhecidos
nas contas de adiantamento a fornecedores, no circulante e ndo circulante.

Direitos de retirada 2017 2016
Térmicas - circulante 31.641 29.994
Nio térmico - circulante _ 81.429
111.423
Térmicas - ndo circulante 59.614
Nio térmico - ndo circulante 457.786

A expectativa da Companhia ¢ a utilizagdo total do direito a recuperagdo dos volumes de
gas até o término do contrato.

A Companhia apresenta, no passivo, suas obrigagdes referentes as obrigagdes de entrega
futura de gas.
Alguns contratos com clientes possuem clausula de retirada minima mensal e anual. Caso

o volume consumido no més seja inferior ao previsto contratualmente, o cliente realiza
pagamento do valor correspondente ao volume restante e, em contrapartida, a GASMIG

(-) IRRF - JCP - (10.334)
Participagdo dos dividendos no lucro disponivel
para Distribuigdo (%)

80,67 100,00

Em atendimento ao item 24 da Interpretagdo ICPC 08 (R1), os juros sobre o capital proprio
ja declarados, assim como a parcela do dividendo que ndo excede ao minimo obrigatorio,
sdo classificados no Passivo Circulante da Companhia, pois se caracterizam como uma
obrigagdo legal. Nos casos em que a Administragdo propde dividendos em quantia superior
a0 minimo previsto estatutariamente, esses recursos sao mantidos no Patriménio Liquido,
em conta especifica intitulada “Dividendos Adicionais Propostos”, até a delibera¢do defini-
tiva que venha a ser tomada pela Assembleia Geral dos acionistas.

O saldo acumulado da conta “Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar” (Passivo
Circulante), no valor de R$38.510, refere-se ao dividendo minimo obrigatério do exercicio
de 2017 (R$36.674), bem como a quantia de R$1.836 de exercicios anteriores, correspon-
dente ao imposto de renda retido na fonte incidente sobre os juros sobre o capital proprio
distribuidos a acionista Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG em 2009. Até¢ o
presente momento, esses recursos encontram-se sub judice, em uma agdo contra a Unido
em que a acionista CEMIG reivindica o ndo pagamento de imposto de renda sobre os ren-
dimentos auferidos naquela época.




