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¢) Imobilizado
i. Reconhecimento e mensuragdo
E mensurado ao custo de aquisi¢do, formagdo ou construgdo.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do de um ativo. O custo

de ativos construidos pela propria Companhia inclui:

e O custo de materiais ¢ mio de obra direta;

e Quaisquer outros custos e condi¢do necessaria para colocar o ativo no local e condi-
¢d0 necessaria para que este seja capaz de operar da forma pretendida pela Adminis-
tragdo;

e Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas sio registradas
como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

d) Redugdo ao valor recuperavel (Impairment)
i. Ativos ndo financeiros
Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia sdo revistos a cada data
de apresentacdo das demonstragdes financeiras para apurar se ha indicagdo de perda
no valor recuperavel. Caso ocorra tal indica¢do, entdo o valor recuperavel do ativo é
estimado.

Uma perda por redugio no valor recuperavel ¢ reconhecida se o valor contéabil do ativo
ou unidade geradora de caixa (UGC) exceder o seu valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC ¢ o maior entre o valor em uso ¢ o valor
justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes
de impostos que reflita as condigdes vigentes de mercado quanto ao periodo de recupe-
ragdo do capital e os riscos especificos do ativo ou UGC. Para a finalidade de testar o
valor recuperavel, os ativos que ndo podem ser testados individualmente sdo agrupados
ao menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que sdo em grande
parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (UGC).

Perdas por redugdo no valor recuperéavel sdo reconhecidas no resultado. As perdas de va-
lor recuperavel sdo revertidas somente na condi¢do em que o valor contébil do ativo ndo
exceda o valor contébil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagéo,
caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

e) Receitas e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre as aplicagdes financeiras e va-
riagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado, quando aplicavel.
As despesas financeiras abrangem despes
préstimos e variagdes no valor justo de p
por meio de resultado, quando aplicavel.

om atualizagdo monetaria, juros sobre em-
os financeiros mensurados pelo valor justo

As despesas financeiras relacionadas a custos de empréstimos ¢ financiamentos, liquidas
das receitas financeiras, quando atribuidas a ativos qualificaveis, sdo reconhecidos como
custo do imobilizado.

Imposto de renda e contribui¢do social

O regime de tributagdo da companhia é com base no lucro real para fins de apuragdo do
Imposto de Renda e da Contribuigdo Social.

g) Pronunciamentos emitidos mas que ndo estdo em vigor em 31 de dezembro de 2017
Aplicagdo das normas novas e revisadas, a partir de 1° de janeiro de 2017, que ndo

tiveram efeito ou ndo tiveram efeito material sobre os montantes divulgados no periodo
atual e em periodos anteriores.

)

Em vigor a partir de 1° de janeiro de 2017:

Modificagdes ao CPC 03 — Necessidade de inclusdo de divulgag¢do de mudangas nos
passivos oriundos de atividades de financiamento.

Modificagdo ao CPC 32 — Reconhecimento de ativos fiscais diferidos para perdas nao
realizadas.

Modificagdo ao CPC 45 — Ciclos de melhorias anuais 2014-2016.

A administragdo ndo identificou impactos decorrentes das alteragdes das normas exis-
tentes e novas normas e interpretagdes acima indicadas.

Em vigor para periodos anuais iniciados apos 1° de janeiro de 2018:

e CPC 48 - Instrumentos Financeiros.
O CPC 48 foi aprovado em novembro de 2016, pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis e esta vigente para os periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de 2018
ou apos essa data, sendo permitida a aplica¢do antecipada, em substituigdo ao CPC
38 — Instrumentos financeiros.
O CPC 48 contém trés principais categorias de classificagdo para ativos financeiros:
mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abran-
gentes (VIORA) e ao valor justo por meio do resultado (VIR). A norma elimina as
categorias existentes na IAS 39 de mantidos até o vencimento, empréstimos e recebi-

O CPC 48 substitui 0 modelo de perdas incorridas” do CPC 38 por um modelo pros-
pectivo de “perdas de crédito esperadas”. Essa alteracao do modelo tem como objetivo
reconhecer perdas de crédito esperadas para todos os instrumentos financeiros para os
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quais houve aumentos significativos no risco de crédito desde o reconhecimento inicial,
avaliados de forma individual ou coletiva, considerando todas as informagdes razoaveis
e sustentaveis, incluindo informagdes prospectivas.

O novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado ou ao valor justo por meio de resultados abrangentes, com excegio de
investimentos em instrumentos patrimoniais e ativos contratuais.

De acordo com o CPC 48, as provisdes para perdas esperadas serdo mensuradas em
uma das seguintes bases: perdas de crédito esperadas para 12 meses, ou seja, perdas de
crédito que resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apos a
data base, ¢ perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de crédito
que resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada
de um instrumento financeiro.

A mensuragdo das perdas de crédito esperadas para a vida inteira se aplica se o risco de
crédito de um ativo financeiro na data base tiver aumentado significativamente desde o
seu reconhecimento inicial e a mensuragdo de perda de crédito de 12 meses se aplica
se o risco ndo tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial.

Uma Companhia pode determinar que o risco de crédito de um ativo financeiro nao
tenha aumentado significativamente se o ativo tiver baixo risco de crédito na data base.
No entanto, a mensuragdo de perdas de crédito esperadas para a vida inteira sempre
se aplica para contas a receber de clientes e ativos contratuais sem um componente de
financiamento significativo.

A Companhia realizou uma avalia¢do detalhada do CPC 48 e ndo identificou impactos
significativos para as demonstragdes financeiras.

A Companhia adotara o CPC 48 com aplicagdo da norma a partir de 1° de janeiro de
2018 e ndo aplicara ao periodo comparativo apresentado.

As variagdes referentes as perdas adicionais por redugdo ao valor recuperavel represen-

tam o ajuste estimado ao patriménio liquido em 1° de janeiro de 2018.

e CPC 47 - Receita de Contratos com Clientes.
O CPC 47 introduz uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma re-
ceita ¢ reconhecida, e por quanto uma receita ¢ mensurada. O CPC 47 substituira as
orientagdes atuais de reconhecimento da receita presente no CPC 30 Receitas, CPC
17 - Contratos de Construgdo e as interpretagdes relacionadas.
A Companbhia realizou uma avaliagao detalhada do CPC 47 e nao identificou impactos
significativos para as demonstragdes financeiras. A Companhia adotara o CPC47 com
aplica¢do da norma a partir de 1° de janeiro de 2018, com base no método retrospec-
tivo modificado.

Modificagdes ao CPC 36 ¢ CPC 18 - Venda ou contribuigdo de ativos entre investidor
e seu associado ou “Joint Venture”.

Modificagdes ao CPC 10 - Classificagdo e mensuragdo de transagdes de pagamentos
baseados em agdes.

ICPC 21 — Transagdes em moeda estrangeira e adiantamento.

Modificagdes ao CPC 28 - Transferéncias de propriedades de investimento.
Modificagdes ao CPC 37 ¢ CPC 18 - Ciclos de melhorias anuais 2015-2017.
IFRIC 23 - Incertezas sobre tratamentos de imposto de renda.

Em vigor para periodos anuais iniciados apos 1° de janeiro de 2019:

e CPC 6 — Arrendamento mercantil.
O CPC 6 foi aprovado em outubro de 2017 pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis e estara vigente para os periodos anuais iniciados em 1° de janeiro de
2019 ou apds essa data, sendo permitida a adogdo antecipada. O CPC 6 introduz
um modelo unico de contabilizagdo de arrendamentos no balango patrimonial para
arrendatarios.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31.12.2017 31.12.2016
Banco conta movimento 1 253
Total 1 253

Os saldos em conta corrente referem-se a valores disponiveis para pagamentos das obriga-
¢des administrativas da Companhia.

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 31.12.2017 31.12.2016

Circulante 227 35
Naio circulante 2.194 1.929
Total 2.421 1.964

Os titulos e valores mobilidrios no circulante referem-se a Certificados de deposito ban-
cario com rendimento pos-fixado, de acordo coma variagao do CDI, com garantia de re-
compra diaria pela instituido financeira, com perda insignificante de valor em caso de
resgate antecipado.

A remuneragdo média das aplicagdes ¢ de 94% do CDI em 31 de dezembro de 2017 ¢ 2016.

Os titulos e valores mobiliarios no ndo circulante referem-se a uma conta reserva de
aplicag¢do financeira vinculada ao BNDES, em que devera ser mantido um valor equiva-
lente a 03 vezes ao valor da prestagdo mensal do servigo da divida incluindo principal,
juros e demais acessérios. O montante esta em garantia do financiamento obtido com o
BNDES.

PCH Dores de Guanhaes S.A.
Sociedade Andnima de Capital Fechado
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cado de outra forma)

Consorcio Construtor

Em 03 de setembro de 2012, foi assinado pela Guanhdes Energia o contrato EPC
(Engineering, Procurement and Construction) com o Consorcio Construtor PCHs Gua-
nhaes - CCPG, formado pelas empresas OEngenharia Ltda., Construtora Quebec Ltda. e
Libe Construtora Ltda. no valor global de R$245.136. O prego global do contrato especi-
fico a PCH Dores de Guanhaes foi de R$67.164, sendo a data base abril de 2012 (“P0”),
relativos aos investimentos em obras civis e equipamentos.

Nos faturamentos mensais de servigos executados ocorreu a dedugdo desses 20%, a ti-
tulo de compensagdo do referido adiantamento. Conforme estabelecido em Contrato, a
Guanhdes Energia efetuou no més de setembro de 2012 o adiantamento ao CCPG no valor
de R$13.433, que corresponde a 20% do total do contratado originalmente.

O contrato sofreu nove aditivos até dezembro de 2015, que alteraram o seu valor e prazo de
entrega das unidades geradoras em virtude de variagdes geologicas e suspensao das obras.
Segue abaixo informagdes dos aditivos que envolveram a PCH Dores de Guanhaes:

e 2° Termo Aditivo: Assinado em 18 de setembro de 2013, no valor de R$2.962.

e 4° Termo Aditivo: Assinado em 27 de junho de 2014, no valor de R$4.901.

e 5° Termo Aditivo: Assinado em 03 de julho de 2014, para a formalizagdo da transferéncia
das titularidades das PCHs.

e 6° Termo Aditivo: Assinado em 15 de dezembro de 2014, no valor de R$2.734.
e 8° Termo Aditivo: Assinado em 9 de fevereiro de 2015, no valor de R$228.

Assim, o valor total do contrato apos os aditivos acima citados relativo & PCH Dores de
Guanhaes, foi fixado em R$ 77.989 ja com o diferimento do ICMS.

Porém, conforme mencionado na Nota Explicativa 1, devido a inadimpléncia do CCPG,
o contrato foi rescindido de forma unilateral pela PCH Dores de Guanhdes em 15 de de-
zembro de 2015.

Desde a rescisdo do contrato EPC com o CCPG, a PCH Dores de Guanhdes foi responsavel
pela execugdo de atividades de manutengdo e seguranga dos canteiros de obras, visando
a conservagdo das estruturas e equipamentos ja existentes. Com a retomada das obras,
em novembro/2017, o novo contratado passou a ser o responsavel pelas manutengdes e
seguranga dos canteiros.

Para a conclusdo das obras, foram assinados os contratos com a SDZ Empreendimentos e
Participagdes, responsavel pelo fornecimento de materiais e equipamentos, montagens, ser-
vigos de engenharia e obras civis; ENGECON, responsavel pela fabrica¢do e fornecimento
dos equipamentos hidromecanicos e equipamentos de levantamento, além dos respectivos
projetos, montagem e comissionamento e IG, responsavel pela finalizagdo da implantagao
das Linhas de Distribui¢do no valor global de R$ 101.661. O prego global do contrato es-
pecifico a PCH Dores de Guanhées ¢ de R$22.977, sendo a data base julho de 2017 (“P0™),
relativos aos investimentos em obras civis e equipamentos.

Em paralelo, esta em andamento o processo arbitral, para cobranga junto ao CCPG, das
penalidades contratuais e indenizagdes devidas em fungdo da inadimpléncia contratual do
contratado e foi instaurada agdo judicial contra a seguradora Fairfax, apos a negativa de
todos os seguros, conforme nota explicativa 1.

Redugio ao valor recuperavel dos ativos

A Administragdo revisa anualmente os eventos ou mudangas nas circunstancias economi-
cas, operacionais ou tecnologicas de cada ativo ou unidade geradora de caixa (UGC).

Nos tltimos anos a Companhia vem sendo impactada por questdes relacionadas ao cum-
primento do Contrato EPC nos projetos da PCH Dores de Guanhées, o que resultou na
celebragdo de aditivos ao contrato com o Consorcio Construtor PCHs Guanhaes (CCPG)
e postergagdo da entrada em operagdo da PCH. A Administragdo considerou que esses
fatores sdo indicativos de que o investimento possa ter sofrido desvalorizagdo, e, portanto,
decidiu-se fazer uma anélise da recuperagio dos ativos para data base de 31 de dezembro
de 2017.

Para fins de avaliagdo da recuperagio dos ativos, a Administra¢do atualizou o modelo de
acompanhamento do retorno do projeto, bem como atualizou todo o fluxo de caixa descon-
tado com a melhor estimativa corrente da Administragdo para a analise do valor em uso,
sendo as principais premis

Incorporagdo de todos os aditivos ja assinados que elevaram o custo do investimento na
usina;

Inclusdo de todas as despesas financeiras extraordinarias decorrentes de empréstimos
obtidos pela companhia ndo previstos inicialmente;

Estagio de avanco da implementagdo do projeto;

Participagdo da Guanhdes Energia no Leilao A-3 de 2015, sendo vencedora do certame,
comercializando energia a um prego R$205,50/MWH;

Custo estimado para completar o empreendimento; e

Custos socioambientais a serem executados durante a exploragdo.

Com resultado das analises dos testes de Impairment, ndo houve necessidade de reconhe-
cimento da perda por redugdo ao valor recuperavel de qualquer ativo da Companhia em
31 de dezembro de 2017.

8. INTANGIVEL

Saldos em Saldos em Saldos em
31.12.2015  Adicdes 31.12.2016  Adigdes 31.12.2017
7. IMOBILIZADO INTANGIVEL
Provisio Intangivel do sistema
Saldos para redugiio Saldos Saldos de transmissdo 100 100 - 100
em a0 valor em em Total Intangivel . 100 - 100 - 100
Controladas 31.12.2015 Adicdes Transferéncias recuperavel 31.12.2016 Adicoes Transferéncias 31.12.2017
IMOBILIZACOES 9. FORNECEDORES
Terrenos 260 250 - - 510 62 - 572 31122017 _31.12.2016
Reservatorios, barragens e adutora 51.046 619 59 - 51.724 333 - 52.057 Fornecedores 2.175 118
Edific. Obras civis e benfeitorias.. 8.401 - - - 8.401 - - 8.401 Materiais e servigos 2.175 118
Maquinas e cquipamcmos 4.132 47 - - 4.179 663 - 4.842 Fornecedores partes relacionadas .. 889 332
Estudos e projetos 342 - - - 342 - - 342 Rateio de servicos Guanhdes Energia S.A." 889 332
Adiantamento contratua . 10.494 - (59) - 10.435 1.324 3) 11.756 Total 3.064 450
Total das imobilizagdes .......................... 74.675 916 - - 75.591 2.382 A3) 77.970 . . - N
) Saldo referente aos valores a pagar de despesas administrativas arcadas pela Guanhaes
A RATEAR Energia S.A e rateadas entre as PCHs.
£ — — —
?ortitlcirlga)tear g:llii 323 - - 532:2 Zizg - i;gg: Os valores a pagar em 31 de dezefnpro d§ 2017 referem-se as obrigag:(‘)els .deVidaS aos for-
necedores em decorréncia de medigdes feitas na obra e gastos emergenciais.
SISTEMA DE TRANSMISSAO 10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Maquinas e equipamentos 228 - - - 228 - - 228
Total si de tr issa 228 - — - 228 - - 228 Circulante Nio Circulante Total
P En- Prin- En-
101 Y 0) VN DS 99.025 1.410 - - 100.435 4.850 3) 105.282 cipal cargos Total cipal cargos Total 31.12.2017 31.12.2016
Financiamentos
Provisdo para redugao ao BNDES............ 3.600 247 3.847 42298 2.900 45.198 49.045 52.352
valor recuperavel...........cocoevvereveerrinnnns (13.397) - - (26.040) (39.437) - - (39.437)
Total................. 3.600 247 3.847 42.298 _2.900 45.198 49.045 52.352
Total do imobilizado.................cccccooceeeee 85.628 1.410 - (26.040) 60.998 4.850 3) 65.845

(*) Trata-se das aquisigdes para construgao das PCH’s que serdo devidamente classificadas nas respectivas linhas do imobilizado quando as usinas etiverem disponiveis para uso.

A Concessdo de colaboragdo financeira pelo BNDES foi expedida de acordo com os sub-
créditos abaixo demonstrados:




