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NOTAS EXPLICA’ S AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

exceto quando indicado de outra forma)

Seguem abaixo os seguros vigentes em 31 de dezembro de 2017:

INICIO DA R$ (mil)
SEGURADORA VIGENCIA FIM DA VALOR
SiTIO SEGURO ATUAL APOLICE ATUAL _VIGENCIA COBERTO APOLICE VIGENTE
Seguro Garantia - Pagamento Antecipado Berkley 13/09/2017 30/11/2018 44 014142017000107760015394
Seguro Garantia - Fiel Cumprimento Berkley 13/10/2017 22/09/2021 63 014142017000107760014885
Fianga Bancaria - Fiel Cumprimento ANALYSISBANK 18/05/2019 15/11/2021 1.199 ANL171215123039
Fianga Bancaria - Fiel Cumprimento ANALYSISBANK 16/10/2017 17/05/2019 2.399 ANL171215123525
Fianga Bancaria - Pagamento Antecipado Itan Unibanco 14/12/2017 07/11/2018 1.679 100417110072900
PCH Jacaré.. Seguro Garantia - Fiel Cumprimento J. Malucelli 19/09/2017 02/03/2018 80 0107760167182
PCH Jacaré.. Seguro Garantia - Manutengao Corretiva J. Malucelli 02/03/2018 02/03/2020 40 0107760167182
PCH Jacaré.. Seguro Garantia - Fiel Cumprimento Leildo A-3  J. Malucelli 07/12/2015 29/06/2018 1.690 04-0775-0228492

Para os seguros que se referem a “Riscos de Engenharia — Basicas e Adicionais” e “Res-
ponsabilidade Civil”, os mesmos foram contratados pela Guanhaes Energia.

Os seguros da companhia sdo contratados conforme as respectivas politicas de gerencia-
mento de riscos e seguros vigentes ¢ dada a sua natureza ndo fazem parte do escopo dos
nossos auditores independentes.

17.LICENCIAMENTO AMBIENTAL

Em 04 de abril de 2014, houve uma paralizagdo das obras da PCH Jacaré devido a uma
liminar concedida a pedido do Ministério Publico, questionando a validade do Termo de
Ajustamento de Conduta (TAC), assinados no ano de 2013. Essa liminar foi cassada em
12 de abril de 2014, quando se deu o retorno das obras.

Em 16 de julho de 2014 as obras foram novamente paralisadas, devido ao vencimento
do TAC e a demora do 6rgdo ambiental em colocar o processo em pauta para a vota¢do
no COPAM, para a concessdo da Licenca de Instalagdo Corretiva (LIC). As obras foram
executadas em carater emergencial até a obteng¢do da LIC.

Em 22 de junho de 2015, foi obtida a Licenca de Instalagdo Corretiva (LIC) da PCH Jacaré.
A LIC desta PCH tem validade até julho de 2017.

Em fungéo dos atrasos do cronograma de implantagdo acarretados pela rescisdo do contrato
com o antigo contratado, a necessidade para obten¢do da Licenca de Operagdo (LO) foi
postergada e sera obtida visando atender o marco formalizado com a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - Aneel.

Além disso, devido a sobrecarga de processos ambientais junto ao 6rgdo regulador, a ana-
lise no processo de licenciamento ambiental da PCH Jacaré foi transferida para a Superin-
tendéncia de Projetos Prioritarios — SUPRI, visando uma maior agilidade na emissdo da
Licenga de Operagdo (LO).

Por fim, em 13 de margo de 2018 foi emitida a Licenga de operagdo (LO) da PCH Jacaré
pelo orgdo ambiental, com validade até 2028.

18. CONTRATOS DE FORNECIMENTO DE ENERGIA

A Guanhiaes Energia realizou, em 19 de dezembro de 2012, um leildo de venda de Ener-

gia Elétrica Incentivada, com 50% (cinquenta por cento) de desconto na TUSD (Tarifa de

Uso do Sistema de Distribuigéo), sendo vencedora, a CEMIG Geragao e Transmissdo S.A.

(Cemig GT), acionista da Guanhaes Energia. Em 28 de dezembro de 2012, foi firmado

contrato de compra e venda entre as partes.

Em 27 de margo de 2014, foi firmado o 1° Termo Aditivo ao contrato de compra e venda,

com as seguintes alteragdes:

a) O Contrato teve sua eficacia alterada a partir da assinatura do 1° Termo Aditivo ao con-
trato.

b) A apresentagdo dos documentos exigidos na clausula segunda do contrato devera ocorrer
até o dia anterior ao inicio do fornecimento de energia, para comprovar a viabilidade da
fonte geradora de energia elétrica.

Devido a transferéncia da titularidade da Guanhaes Energia para a Companhia, foi firmado

em 06 de junho de 2014 um Termo de Cessdo, transferindo da Cedente Guanhdes Energia

para a cessionaria PCH Jacaré os direitos e as obrigagdes do contrato.

No dia 14 de janeiro de 2015, foi assinado um Primeiro Termo Aditivo com a CEMIG-GT

ao contrato (Termo de Cessdo) cedido para a PCH Jacaré S.A., que ajustou as datas previs-

tas para o inicio da entrega da energia.

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONST

As partes em 22 de dezembro de 2015 formalizaram um Segundo Termo Aditivo ao Con-
trato (Termo de Cessdo), ajustando novamente as datas previstas para o inicio da entrega
da energia.

E novamente em 28 de dezembro de 2015 as partes formalizaram um Terceiro Termo Adi-
tivo ao Contrato de Compra e Venda de Energia Incentivada, antecipando o término do
contrato de 31 de maio de 2030 para 31 de dezembro de 2017. Conforme tabela abaixo:

Energia Contratada

(MW Médios) Periodo de Fornecimento
2,467 De 01/03/2016 até 31/03/2016
4,935 De 01/04/2016 até 31/12/2017

O inicio do fornecimento da energia contratada deveria ter ocorrido com a PCH Jacaré
no més de margo de 2016. Entretanto, devido a rescisdo do contrato EPC em 15 de de-
zembro de 2015, a PCH Jacaré¢ encaminhou para a Cemig-GT uma proposta para a resi-
ligdo do atual contrato PPA, de comum acordo e sem 6nus entre as partes. Foi aprovado
pelo juridico da Cemig-GT os termos que tratam da resolu¢do amigavel do PPA. Aguarda-
-se a anuéncia do BNDES para assinatura do referido termo aditivo para resili¢do do con-
trato.

19.LEILAO DE ENERGIA ANEEL N° 04/2015 - LEILAO A-3

A PCH Jacaré participou do leildo n® 04/2015 promovido pela ANEEL, e comercializou
energia a um prego melhor do que havia sido formalizado em contrato anterior com a
CEMIG-GT.

Apbs a realizagdo do leilao, houve o envio e a analise dos documentos por um Comité
Especial de Licitagdo e no dia 04 de agosto de 2015 ocorreu a homologacdo e adjudicagdo
da PCH Jacaré. Posteriormente, a PCH Jacaré, se tornou agente compulsorio na Camara
de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE), para a formalizagdo dos Contratos de Co-
mercializagdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEARs), os contratos foram assinados
em agosto de 2016, e foram formalizados entre cada uma das compradoras ¢ vendedoras
vencedoras do certame.

O inicio do suprimento da energia comercializada estava previsto para acontecer a partir
de 01 de janeiro de 2018.

Entretanto, devido a rescisio do contrato EPC em 15/12/2015 e agravada pela comple-
xidade da recontratagdo do escopo remanescente, o inicio do suprimento da energia foi
comprometido.

Diante disso, foram propostos acordos bilaterais com as Distribuidoras, visando adiar o
inicio do suprimento da energia contratada para 01/01/2019. Foi postergado um total de
78% da energia comercializada para o ano de 2018, resultando, portanto na necessidade de
recomposi¢do de lastro de 22% da energia para o ano.

A energia para recomposicao de lastro do 1° semestre de 2018 foi adquirida da Cemig-GT,

através do Leildo n® 01/2017, de tal forma que, para o 2° semestre a recomposi¢do aconte-
cera através de fornecimento proprio.

20.LINHA DE TRANSMISSAO 138 KV, LIGANDO JACARE A GUANHAES.

A Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG firmou contrato, em 21 de dezembro
de 2012, com o Estado de Minas Gerais, por intermédio da Secretaria de Estado de De-
senvolvimento Econdmico, para execugdo de obras, direta ou indiretamente, e de prestagao

de servigos de gerenciamento do contrato e das obras de infraestrutura de energia elétrica,
notadamente na area de distribui¢do e transmissao, visando o atendimento aos compromis-
sos do Governo do Estado com empresas signatarias de Protocolos de Intengdo de investi-
mentos, entre elas a Guanhdes Energia.

As obras em questdo englobam outras empresas além da propria Companhia, sendo que o
beneficio a ela ligado ¢ referente a obra de extensdo do Sistema de Distribui¢do em 138
kV, a partir da Subestagdo Guanhdes 2, ja existente, até a nova Subestagdo Jacaré 138 kV,
incluindo a instalagdo de novo vdo de conexao na Subestagdo Guanhaes 2, a construgao da
Linha de Distribui¢do Subestagdo Guanhdes 2 - Subestagao Jacaré 138 kV, com aproxima-
damente 25 km, englobando a construgdo da Subesta¢do Jacaré 138 kV.

O prego inicial para implantagdo das obras era de aproximadamente R$20.000 e estavam
inclusas no contrato formalizado com o Consorcio Construtor PCH’s Guanhdes - CCPG
para a construgdo e implementagdo. Foi estabelecido contratualmente que, os recursos uti-
lizados na fase de inicial de implantagdo das obras seriam arcados pela Companhia para,
posteriormente, serem reembolsados pela CEMIG, que por sua vez receberia os recursos da
Secretaria de Desenvolvimento - SEDE.

No oitavo termo aditivo ao contrato, o prego para implantagdo do STA Integrador foi alte-
rado para RS 26.860, com data base de abril de 2012.

Entretanto, foi repassado até o momento, o montante de R$5.844 pela Secretaria de De-
senvolvimento, reconhecidos como obrigagdes especiais, em conta redutora ao ativo
imobilizado. Com a rescisdo do Contrato EPC, ocorrida em 15 de dezembro de 2015, a
implantagdo do STA Integrador foi interrompida e até na época da rescisdo, a Guanhaes
Energia desembolsou o valor de R$23.716, restando, portanto, o valor de R$17.872 a serem
reembolsados pela SEDE-MG.

Por fim, no periodo em que as obras ficaram paralisadas, ocorreu o término da vigéncia
do contrato com a SEDE, isso ocorreu em 21/12/2016. Diante disso, em 24/02/2017 a
CEMIG protocolou a notificagdo extrajudicial junto a SEDE-MG para repasse dos recursos
devidamente comprovados.

21. TRANSACOES QUE NAO ENVOLVEM CAIXA

Durante o exercicio de 207 a Companhia realizou as seguintes atividades de investimento
¢ financiamento ndo envolvendo caixa, portanto, essas transagdes ndo estdo refletidas nas
demonstragdes dos fluxos de caixa:

31.12.2017 31.12.2016
Integralizagdo de capital ........coovovvvverrenrirnnriinninns 7.028 5.480
Aquisigdo de ativo imobilizado
em contrapartida a fornecedor™............coovvrerrinns 2.729 -

) Referente a transferéncia de AFAC em 2016 e 2017 conforme descrita na nota explica-
tiva 11

(") Referente provisdo de medig@o a realizar.

22.EVENTOS SUBSEQUENTES

a) Processo de Arbitragem
O processo arbitral, para cobranga junto ao CCPG, das penalidades contratuais e indeni-
zagdes devidas em fungdo da inadimpléncia do antigo contratado esta em andamento e
em fase de analise documental. As alegagdes finais do processo arbitral estdo previstas
para acontecer ainda no 1° semestre de 2018.

b) Judicial Contra as Seguradoras
Apos a instauragdo das acdes judiciais contra as seguradoras, Fairfax, Austral ¢ Pot-
tencial, ocorrida em 07/12/2017, 08/01/2018 e 09/01/2018, respectivamente, o proximo
passo do processo ¢ a citagdo formal, para as seguradoras apresentarem suas defesas.
Posteriormente a PCH Fortuna II sera intimada a apresentar sua réplica. Apos os acon-
tecimentos anteriores, serd determinado que as partes manifestem-se sobre as provas

que pretendem produzir.
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Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da PCH Jacaré S.A. (“Companhia”), que com-
preendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demons-
tragdes do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des do patrimoénio liquido e dos

fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamen-
te, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial ¢ financeira da PCH Jacaré S.A.
em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras ¢ internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
se¢do a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo & Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas pro-
fissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de au-
ditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes

As demonstragdes financeiras da PCH Jacaré S.A. para o exercicio findo em 31 de dezem-
bro de 2016 foram examinadas por outro auditor independente que emitiu relatorio em 30
de maio de 2017 com opinido sem modificagdo sobre essas demonstragdes financeiras, e
com énfases de (i) Continuidade operacional e (ii) Transagdes com partes relacionadas.

Responsabilidades da Administragio e da governanca pelas demonstragdes financeiras

A Administragdo ¢ responsavel pela elaboragdo ¢ adequada apresentagdo das demonstra-
¢oes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administragdo ¢ responsavel pela avalia-
¢do da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
claboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar
a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, to-
madas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, ¢ emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel
¢ um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acor-
do com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional ¢ mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

o Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstracdes financei-
ras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos proce-
dimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de audito-
ria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de
distor¢do relevante resultante de fraude ¢ maior do que o proveniente de erro, ja que a
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fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifica¢do, omissdo
ou representagdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejar-
mos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo
de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimati-
vas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragao.

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de conti-
nuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa
em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢do em nosso relatorio de auditoria
para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamen-
tadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

o Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspon-
dentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao
adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,

do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,

inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 28 de maio de 2018.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6
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Contador CRC-1RJ090174/0-4
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