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Companhia de Saneamento de Minas Gerais
Inscrição no CNPJ.MF nº 17.281.106/0001-03

(Em milhares de reais)

Os montantes registrados no passivo não circulante de debêntures têm a seguinte composição, por ano de vencimento:

 2019................ – 535.063
 2020................ 168.193 288.689
 2021................ 293.052 163.249
 2022................ 456.675 100.627
 2023................ 414.950 27.596
 2024................ 112.692 27.596
 2025................ 80.419 27.596
 2026 até 2039 ........ 183.228 125.889
 Custo de Captação ..... (7.314) –

 ...............

A movimentação de debêntures está demonstrada a seguir:

 ...........................................................................................................................................
 Ingressos de debêntures ......................................................................................................................................... 1.077.853  17.266
 Encargos provisionados ......................................................................................................................................... 144.199  170.569
 Variação monetária ................................................................................................................................................. 27.979  19.023
 Amortização de encargos .......................................................................................................................................  (127.671) (184.270)
 Amortização de principal .......................................................................................................................................  (699.996) (324.749)
 Custo de Captação ..................................................................................................................................................  (8.363) –
 Amortização do custo de captação ......................................................................................................................... 1.049  –

 ......................................................................................................................................

Covenants
A Companhia possui empréstimos, financiamentos e debêntures com determinadas condições contratuais, que exigem o cumprimento de 
cláusulas restritivas (covenants) com base em determinados índices financeiros e com periodicidade de apuração do resultado distintas, 

nhia apresente garantias reais adicionais ao credor ou restabeleça os índices financeiros previstos nos contratos em determinado prazo. 
Finalmente, caso não se obtenha a dispensa temporária de cumprimento desses índices, o credor poderá decretar vencimento antecipado 
da dívida.

covenants, a Administração da Companhia realiza sua verificação 
trimestralmente, considerando as fórmulas de cálculo dos índices especificadas em cada contrato, observa os prazos estabelecidos para 

tos (“cross-default”), procurando apresentar garantias adicionais, quando houver possibilidades, ou renegociar as condições contratuais, 
mantendo as obrigações sob monitoramento.

tures, exceto quanto ao item iii b, para o qual a Companhia obteve o respectivo waiver.

Covenants 
Índice Limite Faixa

Igual ou superior a 3,8 Igual ou superior a 3,0
Igual ou inferior a 3,0 Igual ou inferior a 3,8

Outras dívidas onerosas / EBITDA Igual ou inferior a 1,0 Igual ou inferior a 1,3

 Covenants 
Índice Limite
Exigível total / patrimônio líquido Igual ou inferior a 1,0
EBITDA / serviço da dívida Mínimo de 1,5
Ligação de água e esgoto / nº empregados Maior que 350

 Covenants 
Índice Limite
Exigível total / patrimônio líquido Igual ou inferior a 1,0
EBITDA / serviço da dívida Igual ou superior a 1,5
Dívida líquida / patrimônio líquido Igual ou inferior a 1,0
Dívida líquida / EBITDA Igual ou inferior a 3,0

Igual ou superior a 36%

Covenants  KfW:
Índice Limite
Exigível total / patrimônio líquido Igual ou inferior a 1,0
EBITDA / serviço da dívida Igual ou superior a 1,5

Waiver até 31 de dezembro de 2019, no que se refere ao cumprimento do 
Covenant Waiver
tifica pelo fato de que não são excluídos, da apuração do Serviço da Dívida, os montantes pagos pela Companhia a título de liquidação 
antecipada de suas dívidas, como ocorrido em agosto de 2018 com a quitação das suas 9ª e 10ª Emissões de Debêntures.

 Covenants 
Índice Limite
Dívida líquida / EBITDA Igual ou inferior a 3,0
EBITDA / serviço da dívida Igual ou superior a 1,5

 Covenants 
Índice Limite
Dívida líquida / EBITDA Igual ou inferior a 4,0
EBITDA / serviço da dívida Igual ou superior a 1,2

Contingências Saldo líquido Contingências Saldo líquido
Cíveis ........................................ 39.644 (11.551) 58.743 (9.611) 
Trabalhistas ............................... 59.098 (9.709) 52.664 (6.708) 
Tributárias ................................. 1.558 (2.649) 778 (258) 
Ambientais ................................ 53.619 – 38.697 – 

 .......................................... 2 

Contingências Saldo líquido Contingências Saldo líquido
Cíveis ........................................ 40.003 (11.870) 58.996 (9.611) 
Trabalhistas ............................... 59.159 (9.745) 52.771 (7.496) 
Tributárias ................................. 1.558 (2.649) 778 (258) 
Ambientais ................................ 53.619 – 38.697 – 

 ..........................................

s ............  2 
Adições  ....................................................................................................................................  36.013 36.152
Atualizações ..............................................................................................................................  7.568 7.587
Reversões  .................................................................................................................................  (40.544) (40.642)

 .........................................................................................................................
 .........................................................................................  (23.909) (24.264)
 .........................................................................................

ficativos individualmente.

As reversões são decorrentes de reavaliações dos prognósticos de perda e de baixas de processos pagos, que ocorreram também de forma 
pulverizada, com destaque para as mais relevantes: 

pleta do sistema de esgotamento sanitário do Município, que finalizou com acordo assinado com Ministério Público.

2. Transferência dos valores a pagar constantes do Acordo formalizado com o Ministério Público, referente a ação cível coletiva com 
base em inquérito instaurado pelo MP alegando cobrança indevida de tarifa mínima de água e de esgoto no município de Montes 

à Companhia.

zação no número e no valor dos processos. Os principais estão listados nos incisos a seguir:

mentos a maior ou em duplicidade. A COPASA estima a provisão com base nos valores faturados passíveis de questionamento e em 

As ações nas quais a Companhia tem responsabilidade direta, em sua maioria, estão relacionadas a danos morais e materiais em razão 
de doença ocupacional ou acidente de trabalho, horas extras, horas “in itinere”, adicionais de insalubridade e periculosidade, sobreaviso, 

ações trabalhistas classificadas como risco de perda provável. 

grama motivacional adotado pela Companhia, pleiteando a reintegração dos empregados desligados sob essa política, com o pagamento 
de salários vincendos e vencidos. Nesse processo, a COPASA obteve êxito em 1ª instância, mas a decisão foi reformada em 2ª instância 

Tribunal Superior do Trabalho, que negou provimento ao Agravo de Instrumento em Recurso de Revista, interposto pela COPASA. Foi 

A Companhia é parte em vinte e sete processos administrativos originados de inspeção e autuação feita pela Delegacia Regional do 

munerado, no qual a Fiscalização do Trabalho entendeu que isso implica em significativa subtração de salário. Em razão disso, foram 
lavrados autos de infração com multa incidente a cada empregado que se encontrava nessa situação. Essa multa teve repercussão nos 

var o meio ambiente, através de investimento de 0,5% do valor total da receita operacional apurada nos municípios onde opera, sendo 
que um terço deve ser destinado à reconstituição da vegetação ciliar ao longo dos cursos d´agua.

siva, estão assim distribuídos:

Cível (i) ................................................................................................................ 404.230 236.204 415.103 239.076
Trabalhista ............................................................................................................ 40.854 24.173 41.140 24.173
Tributária .............................................................................................................. 38.140 13.147 4.662 13.147

 .....................................................................................................................

A Companhia e sua Controlada são partes em um número significativo de ações individuais indenizatórias em razão de supressão de 
fornecimento de água e danos causados por obras. Tais ações foram propostas no curso normal de nossos negócios e envolvem danos 
morais e materiais, tais como indenizações por danos a imóveis e automóveis e acidentes causados durante a exploração de nossas 

material adverso sobre os resultados operacionais, condição financeira ou perspectivas de negócios da Companhia e de sua controlada.
As ações individuais mais relevantes acrescidas no período, estão descritas abaixo:

cimento de água tratada no Município de Ubá, nos autos de ação civil pública. A referida execução provisória ainda está pendente de 

Suíça, na Cidade de Nova Lima, sendo a sua área total de 76.735,00 m2. Sustenta que, no ano de 1999, a Requerida teria invadido a 
área em questão, sem qualquer decreto expropriatório, tendo cercado uma área de 28.334 m2 para abastecimento da cidade de Belo 

missão da área à COPASA, por meio de contrato de Concessão com o Município de Belo Horizonte, os croquis, memoriais descritivos 
e as cartas de sentença em favor da COPASA) pela Requerida demonstra a insubsistência do pleito. O valor em 31 de dezembro de 

  


