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Companhia de Saneamento de Minas Gerais
Inscrição no CNPJ.MF nº 17.281.106/0001-03

(Em milhares de reais)

Em 31 de dezembro de 2018
 Amortização ............................................................................................................. 565.883 785.986 1.160.793 986.870
 Juros ......................................................................................................................... 226.061 381.505 242.729 338.451

 ...............................................................................
 .......................................................................

(1)

(2) Os valores incluem também a despesa financeira referente ao fluxo de desembolsos futuros da PPP do Manso, atualizados de acordo 

A Companhia não possui operações com instrumentos financeiros derivativos.
A tabela a seguir apresenta as garantias de recebíveis dadas pela Companhia nos contratos de empréstimos, financiamentos e
debêntures, além da PPP do Rio Manso. Cabe ressaltar que tais contratos dispõem ainda de caução em garantia de financiamentos
(Nota 07).

Caixa 

2007/2008
Vinculação de receita equivalente a 3 (três) vezes o serviço 

da dívida mensal dos contratos 2007 e 2008.
Vinculação de receita equivalente a 3 (três) vezes o serviço 

da dívida mensal dos contratos.
5ª Emissão de Debêntures Vinculação de receita equivalente a no mínimo 4,5% do 

saldo devedor das debêntures no último dia útil de cada ano.

(INs 33, 25 e 24)
Vinculação da receita equivalente a 3 (três) vezes o serviço 

da dívida mensal dos contratos.

(IN 24)
Vinculação de receita equivalente a 3 (três) vezes o serviço 

da dívida mensal dos contratos.

(IN 27)
Vinculação de receita equivalente a 3 (três) vezes o serviço 

da dívida mensal dos contratos.

(IN 02)
Vinculação de receita equivalente a 3 (três) vezes o serviço 

da dívida mensal dos contratos.

(IN 02)
Vinculação de receita equivalente a 3 (três) vezes o serviço 

da dívida mensal dos contratos.

BNDES

3ª Emissão de Debêntures 
corrigida anualmente pelo IPCA, desde dez/2007.

Financiamentos
corrigida anualmente pelo IPCA desde mai/2008.

Financiamentos BNDES
corrigida anualmente pelo IPCA, desde abr/2010.

4ª Emissão de Debêntures 

8ª Emissão de Debêntures 
corrigida anualmente pelo IPCA, desde set/2015.

11ª Emissão de Debêntures 
corrigida anualmente pelo IPCA, desde abril/2017.

Vinculação de receita equivalente a 1 (uma) vez o serviço
da dívida mensal do contrato.

BRK PPP Rio Manso 1/12 do valor anual da parcela integrante da
Contraprestação referente a cada ano de vigência.

(
O risco de vencimento antecipado de dívidas decorre principalmente do cumprimento de cláusulas restritivas (covenants) dos contratos 
de empréstimos, financiamentos e debêntures da Companhia. Tais obrigações estabelecem índices financeiros a serem atendidos, índices 

nhia estabeleceu, estatutariamente, uma Política de Endividamento que expressa a obrigação de monitorar antecipadamente os índices 
financeiros (Nota 12).

A Companhia possui concessões para exploração dos serviços de abastecimento de água e de esgotamento sanitário com expectativa da 

Concedente, os atuais níveis de rentabilidade e atividade podem ser impactados negativamente.
Em março de 2015, conforme Comunicado ao Mercado, a Companhia não logrou êxito na renovação do contrato de concessão com o 
município de Pará de Minas, vencido desde 11 de outubro de 2009. Quanto à indenização dos ativos, considerando que o Município 

curso na 7ª Vara da Fazenda Pública e Autarquias de Belo Horizonte/MG. Atualmente, o processo está tramitando perante a 1ª Vara Cível 

das receitas oriundas da prestação dos serviços de abastecimento de água e esgotamento sanitário da Companhia são provenientes de 

A Companhia administra a estrutura do capital de acordo com a sua Política de Endividamento, que estabelece, estatutariamente, que as 

ou processos durante os períodos findos em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017.
A Companhia monitora o capital com base nos índices de alavancagem financeira e de capital de terceiros. O índice de alavancagem 

vida líquida corresponde ao total de empréstimos, financiamentos, debêntures e outras dívidas onerosas de curto e longo prazo subtraído 

amortização. O índice de capital de terceiros é apurado dividindo a dívida líquida pelo patrimônio líquido e deve ser inferior a 1,0.

Em 2018, a estratégia da Companhia continuou em manter os índices de alavancagem financeira e de capital de terceiros inferior a 
100%. Os índices medidos pela relação “Dívida Líquida/EBITDA” em 31 de dezembro de 2018 e de 2017 podem ser assim sumariados:

Total dos empréstimos, financiamentos e debêntures (1) .............................................. 3.594.781 3.136.099 3.594.781 3.136.099
Menos: caixa e equivalentes de caixa .......................................................................... (297.518) (405.573) (313.371) (420.565)

 .............................................................................................................
Total do patrimônio líquido.......................................................................................... 6.226.633 6.244.343 6.226.633 6.244.343

 ............................................................................................
Índice de alavancagem financeira (não auditado) (2) .................................................... 2,2   1,8   2,2   1,8 
Índice de capital de terceiros (não auditado) (3) ............................................................  0,5  0,4   0,5  0,4
(1)

(2)

(3) O índice de capital de terceiros é apurado dividindo a dívida líquida pelo patrimônio líquido.

no mercado, que está disponível para a Companhia para instrumentos financeiros similares.

A Companhia e sua subsidiária aplicam o CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balanço patrimonial pelo valor 

pelo nível da seguinte hierarquia:
• 
• 

• 
(Nível 3).

e de 2017:

Ativos financeiros investimento BRK Ambiental – 
Foz Jeceaba (1) ........................................................................................................................................................  64.721 73.058

 .............................................................................................................................................................

(1) 

prevê manter este instrumento patrimonial para obter fluxos de caixa contratual, a Companhia alterou a classificação do investimento 
sem influência significativa na empresa BRK Ambiental – Foz de Jeceaba S.A., da categoria “disponível para venda” para a categoria 

venda) é baseado nos preços de mercado, cotados na data do balanço. Um mercado é visto como ativo se os preços cotados estiverem 
pronta e regularmente disponíveis a partir de uma bolsa, distribuidor, corretor, grupo de indústrias, serviço de precificação ou agência 

sido mensurado pelo Nível 1.

do mediante o uso de técnicas de avaliação. Essas técnicas de avaliação maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde estão 
disponíveis com o menor uso possível de estimativas específicas da entidade. Se todas as informações relevantes exigidas para o valor 

Se uma ou mais informações relevantes não estiverem baseadas em dados adotados pelo mercado, o instrumento é incluído no Nível 3.
Técnicas de avaliação específicas utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros incluem:
• Preços de mercado cotados ou cotações de instituições financeiras ou corretoras para instrumentos similares;
• 

financeiros remanescentes.

Empréstimos e financiamentos .................................................................................... 1.398.177 1.350.083 1.407.258 1.358.400
 Debêntures simples .................................................................................................... 2.143.891 2.117.999 1.728.841 1.750.554

 .............................................................................................................................

Caixa/FGTS .........................................................  7,65% 167 8,00% Cotação da taxa da Caixa em dez/18
BNDES/BNE .......................................................  7,54% 53 9,55% Cotação da taxa do BNDES/BNE em dez/18
FINAME ..............................................................  3,14% 86 10,90% Cotação da taxa FINAME em dez/18
Bank of New York .................................................  4,27% 76 8,00% Cotação da taxa AFD em dez/18
Debêntures simples ..............................................  7,32% 54 7,90% Cotação taxas Debts. BNDES e mercado dez/18
KfW ......................................................................  2,07% 73 2,07% Cotação taxa do KfW em dez/18

Taxa Taxa 

Caixa e equivalentes de caixa ...........................  297.518 405.573 – 

 de 90 dias ........................................................  161.349 – – 
Contas a receber de clientes ..............................  1.163.748 1.167.390 – 
Bancos e aplicações de convênios ....................  8.048 23.153 – 

 ......................  81.943 76.196 – 
 ......................  682.828 659.147 – 

Título patrimonial (1)..........................................  – 64.721 – 73.058 
Demais contas a receber (2) ................................  244.223 191.085 – 

 ..................................................................
(1) 

(2) Excluindo pagamentos antecipados.

Empréstimos e financiamentos e debêntures ...........................................  3.542.068    3.136.099  
Fornecedores  ...........................................................................................  206.999    191.866  

 ......................................................................................  414.871    466.628   
Contrato IBM ...........................................................................................  1.042    1.042  

 .........................................................................................................

Caixa e equivalentes de caixa ...........................  313.371 420.858 – 

 acima de 90 dias ..............................................  161.349 
Contas a receber de clientes ..............................  1.169.501 1.173.653  – 
Bancos e aplicações de convênios ....................  8.069 23.284  – 

 ......................  81.943 76.196  – 
 ......................  682.828 659.147  – 

Título patrimonial (1)..........................................  – 64.721 – 73.058 
Demais contas a receber (2) ................................  241.516 189.524 – 

 ..................................................................
(1) 

(2) Excluindo pagamentos antecipados.

  


