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(Em milhares de reais)

Faixas de vencimento

Entre0le Entre03e  Acimade
Até 01 ano 03 anos 05 anos 05 anos
Em 31 de dezembro de 2018
Amortizagio 565.883 785.986 1.160.793 986.870
Juros 226.061 381.505 242.729 338.451
Empréstimos e fi 791.944 1.167.491 1.403.522 1.325.321
Fornecedores e outras obrigacdes @ 295.131 75.179 87.898 216.374

() A anélise dos vencimentos aplica-se somente aos instrumentos financeiros e, portanto, ndo estdo incluidas as obrigagdes legais e esta-
tutarias como impostos, dividendos, juros sobre o capital proprio, obrigagdes pos-emprego ¢ provisdes.

@ Os valores incluem também a despesa financeira referente ao fluxo de desembolsos futuros da PPP do Manso, atualizados de acordo
com o indice definido contratualmente ¢ apurado para o més de abril, data prevista para os reajustes.

A Companhia ndo possui operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

A tabela a seguir apresenta as garantias de recebiveis dadas pela Companhia nos contratos de empréstimos, financiamentos e
debéntures, além da PPP do Rio Manso. Cabe ressaltar que tais contratos dispdem ainda de caugdo em garantia de financiamentos
(Nota 07).

Receitas Vinculadas em 31 de Dezembro de 2018
Institui¢iio Financeira/Contrato Garantia (receita vinculada) Valor Térmmo et
ontrato
CAIXA - Financiamentos Vinculagio de receita equivalente a 3 (trés) vezes o servigo
2007/2008 da divida mensal dos contratos 2007 ¢ 2008. R$S.831 | setembro-31
CAIXA - PAC 2009 Vinculagao de fec?lt_a equivalente a 3 (trés) vezes o servigo R$2.020 novembro-32
da divida mensal dos contratos.
5* Emissao de Debéntures Vinculagio de receita equivalente a no minimo 4,5% do R$10.080 2005t0-22
(R$288 Milhoes) saldo devedor das debéntures no ultimo dia util de cada ano. . &
3 CAIXA - Financiamentos 2011 | Vinculagdo da receita equivalente a 3 (trés) vezes o servigo .
. Caixa (INs 33, 25 ¢ 24) da divida mensal dos contratos. R$4.117 junho-35
Federal CAIXA - Financiamentos 2012 | Vinculagao de receita equivalente a 3 (trés) vezes o servigo ~
(IN 24) da divida mensal dos contratos. R$480 margo-36
CAIXA - Financiamentos 2013 | Vinculagao de receita equivalente a 3 (trés) vezes o servigo
(IN 27) da divida mensal dos contratos. R§2.254 outubro-37
CAIXA - Financiamentos 2014 | Vinculagao de receita equivalente a 3 (trés) vezes o servigo
(IN 02) da divida mensal dos contratos. R$1.969 outubro-37
CAIXA - Financiamentos 2015 | Vinculagao de receita equivalente a 3 (trés) vezes o servigo
(IN 02) da divida mensal dos contratos. R$868 margo-39
3* Emissao de Debéntures Vinculagdo da receita de R$18 milhdes,
(R$450 milhdes) corrigida anualmente pelo IPCA, desde dez/2007. R$32.396 | dezembro-19
Financiamentos . ~ . P
(PAC2007- RS milhdes) | i e e mago0s, | RS40088 | junho-23
(PAC 2008 - R$578 milhdes) & P i
Financiamentos BNDES Vinculagdo da receita de R$7,0 milhdes, .
BNDES (R$181 milhdes) corrigida anualmente pelo IPCA, desde abr/2010. R§11213 maio-25
4* Emissao de Debéntures Vinculagdo da receita de R$32,0 milhdes,
(R$740 milhdes) corrigida anualmente pelo IPCA, desde jul/2010. R$52.058 agosto-22
8* Emissdo de Debéntures Vinculagdo da receita de R$16,9 milhdes,
(R$140 milhdes) corrigida anualmente pelo IPCA, desde set/2015. R$19.695 agosto-28
11* Emissdo de Debéntures Vinculagdo da receita de R$5,5 milhdes, RS5.657 ‘aneiro-31
(R$226 milhdes) corrigida anualmente pelo IPCA, desde abril/2017. . ]
Banco KW € 100 milhdes Vinculagdo de receita equivalente a 1 (uma) vez o servigo RS26.406 | dezembro-23
da divida mensal do contrato.
BRK PPP Rio Manso 1712 do valor anual da parcela integrante da_ R$13.203 | dezembro-28
Ambiental Contraprestagdo referente a cada ano de vigéncia.
Total de Receita Vinculada R$234.335

(P Risco de vencimento antecipado de dividas

O risco de vencimento antecipado de dividas decorre principalmente do cumprimento de clausulas restritivas (covenants) dos contratos
de empréstimos, financiamentos e debéntures da Companhia. Tais obriga¢des estabelecem indices financeiros a serem atendidos, indices
estes que refletem a sua geragdo de caixa e o seu grau de endividamento, por exemplo. Com objetivo de minimizar tal risco, a Compa-
nhia estabeleceu, estatutariamente, uma Politica de Endividamento que expressa a obrigagdo de monitorar antecipadamente os indices
financeiros (Nota 12).

(g) Risco de nio renovaciio das concessdes

A Companhia possui concessoes para exploragdo dos servigos de abastecimento de dgua e de esgotamento sanitario com expectativa da
Administra¢do de que sejam renovadas junto ao Poder Concedente (Municipios). Caso as concessdes ndo sejam renovadas pelo Poder
Concedente, os atuais niveis de rentabilidade e atividade podem ser impactados negativamente.

Em margo de 2015, conforme Comunicado ao Mercado, a Companhia ndo logrou éxito na renovagido do contrato de concessdo com o
municipio de Para de Minas, vencido desde 11 de outubro de 2009. Quanto a indenizagdo dos ativos, considerando que o Municipio
realizou licitagdo e homologou seu resultado sem levar em conta os ativos da COPASA ainda ndo amortizados, a empresa ajuizou contra
0 mesmo a competente agdo, objetivando buscar o ressarcimento respectivo, por meio do processo n° 6015762-20.2015.8.13.0024, em
curso na 7* Vara da Fazenda Publica e Autarquias de Belo Horizonte/MG. Atualmente, o processo esta tramitando perante a 1* Vara Civel
da Comarca de Para de Minas, cadastrado sob o n° 0172404-43.2015.8.13.0471.

Em 2018, a Companhia ndo foi impactada em fungdo de ocorréncias relacionadas ao risco descrito acima. Ressalta-se que cerca de 78,3%
das receitas oriundas da prestagdo dos servigos de abastecimento de dgua e esgotamento sanitario da Companhia sdo provenientes de
concessdes que tém prazo de vencimento apds janeiro de 2034.

20.2 Gestao de risco de capital

A Companhia administra a estrutura do capital de acordo com a sua Politica de Endividamento, que estabelece, estatutariamente, que as
exigibilidades totais da Companhia sejam iguais ou inferiores ao patriménio liquido. Ndo houve alteragdes quanto aos objetivos, politicas
ou processos durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017.

A Companhia monitora o capital com base nos indices de alavancagem financeira e de capital de terceiros. O indice de alavancagem
financeira corresponde a divida liquida dividida pelo EBITDA e de acordo com o Estatuto da Companhia deve ser inferior a 4,0. A di-
vida liquida corresponde ao total de empréstimos, financiamentos, debéntures e outras dividas onerosas de curto ¢ longo prazo subtraido
do montante de caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras e o EBITDA ¢ o lucro antes de juros, impostos, depreciagdes e
amortizagdo. O indice de capital de terceiros ¢ apurado dividindo a divida liquida pelo patriménio liquido e deve ser inferior a 1,0.
Outro fator mitigador de riscos ¢ a Politica de Dividendos da Companhia cujas regras para a distribui¢do de proventos se baseiam na
alavancagem observada. Caso esta esteja acima do intervalo considerado ideal, o Conselho de Administragéo definira que o percentual de
distribui¢do do Lucro Liquido Ajustado serd o minimo legal obrigatorio.

Em 2018, a estratégia da Companhia continuou em manter os indices de alavancagem financeira e de capital de terceiros inferior a
100%. Os indices medidos pela relagdo “Divida Liquida/EBITDA” em 31 de dezembro de 2018 ¢ de 2017 podem ser assim sumariados:

Controladora Consolidado

31/12/2018  31/12/2017  _31/12/2018 31/12/2017
Total dos empréstimos, financiamentos e debéntures 1 ............ccooevreeriereernenns 3.594.781 3.136.099 3.594.781 3.136.099
Menos: caixa e equivalentes de caixa (297.518) (405.573) (313.371) (420.565)
Divida liquida 3.297.263 2.730.526 3.281.410  2.715.534
Total do patriménio liquido 6.226.633 6.244.343 6.226.633 6.244.343
EBITDA (nio auditado) 1.490.864 1.520.709 1.490.864 1.520.709
indice de alavancagem financeira (ndo auditado) 2,2 1,8 2,2 1,8
Indice de capital de terceiros (ndo auditado) © 0.5 0.4 0,5 0.4

M Inclui também o saldo devedor para com a Libertas no valor de R$52.713 (Nota 17).
@ O indice de alavancagem financeira corresponde a divida liquida dividida pelo EBITDA.
©® O indice de capital de terceiros ¢ apurado dividindo a divida liquida pelo patriménio liquido.

20.3 Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos fornecedores pelo valor contabil, menos a provisdo para
perdas de contas a receber, esteja proxima de seus valores justos considerando seus prazos de vencimento. O valor justo dos passivos
financeiros, para fins de divulgagdo, ¢ estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente
no mercado, que esta disponivel para a Companhia para instrumentos financeiros similares.

(a) Instr fi iros

A Companhia e sua subsidiaria aplicam o CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor

justo. Os instrumentos financeiros nao estdo no escopo do CPC 31/IFRS 5. Assim, requerem divulgagdo das mensuragdes do valor justo

pelo nivel da seguinte hierarquia:

« Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (Nivel 1).

« Informagdes, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente
(ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos) (Nivel 2).

« Inser¢des para os ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja, inser¢des ndo observaveis)
(Nivel 3).

A tabela abaixo apresenta os ativos e passivos da COPASA e sua subsididria, mensurados pelo valor justo em 31 de dezembro de 2018

e de 2017:

ados pelo valor justo no balanco patrimonial

Controladora / Consolidado

Ativo
Nivel (3)
1/12/201 1/12/201
Ativos financeiros investimento BRK Ambiental — 31122018 311212017
Foz Jeceaba (V 64.721 73.058
Saldo total 64.721 73.058

MEm 01 de janeiro de 2018, como reflexo da adogdo do CPC 48 — Instrumentos financeiros e baseado em seu modelo de negdcios que
prevé manter este instrumento patrimonial para obter fluxos de caixa contratual, a Companhia alterou a classificagdo do investimento
sem influéncia significativa na empresa BRK Ambiental — Foz de Jeceaba S.A., da categoria “disponivel para venda” para a categoria
“mensurado a valor justo em Outros Resultados abrangentes™.

O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos (como titulos mantidos para negociagio e disponivel para

venda) ¢ baseado nos pregos de mercado, cotados na data do balango. Um mercado ¢ visto como ativo se os precos cotados estiverem

pronta e regularmente disponiveis a partir de uma bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias, servigo de precificagdo ou agéncia

reguladora, sendo que aqueles pregos representam transagdes de mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente comer-

ciais. Em 31 de dezembro de 2018 ¢ 2017, a Companhia ¢ sua subsidiaria ndo possuiam instrumentos financeiros cujo valor justo tenha

sido mensurado pelo Nivel 1.

O valor justo dos instrumentos financeiros que nao sdo negociados em mercados ativos (por exemplo, derivativos de balcao) ¢ determina-

do mediante o uso de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas de avaliagdo maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde estio

disponiveis com o menor uso possivel de estimativas especificas da entidade. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor

justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2. Em 31 de dezembro de 2018 ¢ 2017, a

Companhia e sua subsidiaria ndo possuiam instrumentos financeiros cujo valor justo tenha sido mensurado pelo Nivel 2.

Se uma ou mais informagdes relevantes ndo estiverem baseadas em dados adotados pelo mercado, o instrumento ¢ incluido no Nivel 3.

Técnicas de avaliagdo especificas utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros incluem:

* Pregos de mercado cotados ou cotagdes de instituigdes financeiras ou corretoras para instrumentos similares;

« Outras técnicas, como a analise de fluxos de caixa descontados, sdo utilizadas para determinar o valor justo para os instrumentos
financeiros remanescentes.

(b) Valor justo de empréstimos, financiamentos e debéntures
Os valores contabeis em comparagdo com seus respectivos valores justos estimados sdo os seguintes:
Controladora / Consolidado

Valores
_Contdbil  Justo  _Contdbil  Justo
31/12/2018  31/12/2018  31/12/2017  31/12/2017
Empréstimos e financiamentos 1.398.177 1.350.083 1.407.258 1.358.400
Debéntures simples 2.143.891 2.117.999 _ 1.728.841 1.750.554
Total 3.542.068 3.468.082 _ 3.136.099 _ 3.108.954

Os valores de mercado passivos sdo calculados através da proje¢do do saldo devedor, atualizado pela taxa contratual, pelo periodo de meses
restantes para pagamento. O valor encontrado retroage ao periodo atual, utilizando-se as taxas de mercado abaixo:

Controladora / Consolidado

Taxa Periodo Taxa
Linhas contratual meses de mercado Observacoes
Caixa/FGTS 7,65% 167 8,00% Cotagdo da taxa da Caixa em dez/18
BNDES/BNE 7,54% 53 9,55% Cotagao da taxa do BNDES/BNE em dez/18
FINAME 3,14% 86 10,90% Cotagdo da taxa FINAME em dez/18
Bank of New York 4,27% 76 8,00% Cotagao da taxa AFD em dez/18
Debéntures SIMples .......c.oeeeeeeeiiericeenieenene 7,32% 54 7,90% Cotagao taxas Debts. BNDES e mercado dez/18
KW 2,07% 73 2,07% Cotagdo taxa do KfW em dez/18

21. Instrumento Financeiro por Categoria

(a) Controladora

31/12/2018 31/12/2017
Ativos Valor justo
Financeiros em Outros Ativos
ao Custo Resultados Empréstimos  disponiveis

Ativos Amortizado _Abrangentes Total e recebiveis para venda Total
Caixa e equivalentes de caiXa ........ccccoceeeeneee. 297.518 - 297.518 405.573 - 405.573
Aplicagdes financeiras resgataveis acima

de 90 dias 161.349 - 161.349 - - -
Contas a receber de clientes....... 1.163.748 - 1.163.748 1.167.390 - 1.167.390
Bancos e aplicagdes de convénios 8.048 - 8.048 23.153 - 23.153
Aplicagdes financeiras vinculada 81.943 - 81.943 76.196 - 76.196
Ativos financeiros de concessoes 682.828 - 682.828 659.147 - 659.147
Titulo patrimonial ..... - 64.721 64.721 - 73.058 73.058
Demais contas a receber * 244.223 - 244.223 191.085 - 191.085
Total 2.639.657 64.721 _2.704.378 2.522.544 73.058 _ 2.595.602

MEm 01 de janeiro de 2018 em fungdo da adogdo inicial do CPC 48 - Instrumentos financeiros, os valores foram reclassificados da
categoria de disponiveis para venda para a categoria de mensurados ao valor justo em outros resultados abrangentes.

@ Excluindo pagamentos antecipados.

31/12/2018 31/12/2017
Passivos Outros
Financeiros ao passivos
Custo Amortizado Total financeiros Total
Passivos
Empréstimos e financiamentos ¢ deb&ntures .............cccoveveeeveicceenenns 3.542.068  3.542.068 3.136.099  3.136.099
Fornecedores 206.999 206.999 191.866 191.866
PPP - Rio Manso 414.871 414.871 466.628 466.628
Contrato IBM 1.042 1.042 1.042 1.042
Total 4.164.980 _ 4.164.980 3.795.635 _ 3.795.635
(b) Consolidado
31/12/2018 31/12/2017
Ativos Valor justo
Financeiros em Outros Ativos
ao Custo Resultados Empréstimos  disponiveis
) Amortizado _ Abrangentes Total e recebiveis para venda Total

Ativos
Caixa e equivalentes de CaiXa ........cccoceeveenns 313.371 - 313.371 420.858 - 420.858
Aplicagdes financeiras resgataveis

acima de 90 dias........ccocveuriirininieicccc 161.349 - 161.349 - - -
Contas a receber de clientes.... 1.169.501 - 1.169.501 1.173.653 - 1.173.653
Bancos e aplicagdes de convénios 8.069 - 8.069 23.284 - 23.284
Aplicagdes financeiras vinculada.. 81.943 - 81.943 76.196 - 76.196
Ativos financeiros de concessoes 682.828 - 682.828 659.147 - 659.147
Titulo patrimonial (..... - 64.721 64.721 - 73.058 73.058
Demais contas a receber 241.516 - 241.516 189.524 - 189.524
Total 2.658.577 64.721 _2.723.298 2.542.662 73.058 _2.615.720

MEm 01 de janeiro de 2018 em fungdo da adogdo inicial do CPC 48 - Instrumentos financeiros, os valores foram reclassificados da
categoria de disponiveis para venda para a categoria de mensurados ao valor justo em outros resultados abrangentes.
@ Excluindo pagamentos antecipados.
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