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DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em milhares de reais

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

2018 2017
Receitas

Receita SCP. 904.410 548.020
Vendas brutas de produtos e servigos 6.604 60.160
Outras receitas 273 17.972
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa - reversao/(constitui¢do) 1 (2.721)
911.288 623.431

Insumos adquiridos de terceiro:
Custo dos produtos ¢ imoveis vendidos e servigos prestados.................. (1.000) (13.641)

Custos de publicidade (278) (23.429)
Materiais, energia, servigos de terceiros € outros .. (11.146) (122.977)
Gastos com convénios (2.303) (61.250)
Recuperagdo de valores ativos S 54
(14.722) (221.243)
Valor adicionado bruto 896.566 402.188
Depreciagdo e amortizagdo (3.241) (13.188)
Valor adicionado liquido produzid 893.325 389.000
Valor adicionado recebido em transferéncia .
Participagdo nos lucros de controladas 331 (45.631)
Receitas financeiras 41.760 60.386
Outras - 1.009
Valor adicionado total a distribuir 935.416 404.764
Distribui¢io do valor adicionad
Pessoal - remuneragao direta (7.547) (42.287)
Pessoal - beneficios (552) (7.187)
FGTS (236) (3.246)
Impostos, taxas e contribuigdes (7.924) (26.030)
S (6.895) (18.528)
(80) (728)
(949) (6.774)
Juros e VdrldQOes cambiais (7.873) (51.478)
Aluguéis (161) (1.186)
Juros sobre capital proprio e dividendos (820.482) (90.000)
Lucros retidos (90.641) (183.350)
Valor adicionado distri (935.416) (404.764)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Contexto operacional

A Companhia de Desenvolvimento Econdmico de Minas Gerais — CODEMIG (“Companhia” ou “Codemig”) ¢ uma entidade publica, empresa
publica, com sede na cidade de Belo Horizonte, organizada sob a forma de sociedade por agdes e controlada pela Companhia de Desenvolvimento
de Minas Gerais - CODEMGE (“Codemge”) e indiretamente pelo Governo do Estado de Minas Gerais (“Governo de MG”).

Em 19 de dezembro de 2017, a Assembleia Legislativa de Minas Gerais aprovou o Projeto de Lei (PL) 4.827/2017 que autoriza o Poder Executivo
do Estado de Minas Gerais a transformar a Codemig em sociedade de economia mista. O Projeto de Lei foi sancionado pelo Governador do Estado
de MG em 3 de janeiro de 2018, transformando o PL 4.827/2017 na Lei 22.828/2018. Em seguida, foram desencadeados diversos procedimentos
internos da Companhia com a finalidade de promover a abertura de seu capital. A Lei 22.828/2018 determina, ainda, que o Estado de Minas Gerais
mantenha sob seu poder, no minimo, 51% do capital votante da Codemig, nao podendo, portanto, transferir seu controle acionério sem autorizagao
legislativa. Sendo assim, apos efetivada a abertura de capital, a Codemig se transformaria em uma sociedade de economia mista, anonima, de
capital aberto.

O projeto de abertura de capital objetiva diversificar o capital, com a finalidade de promover maior dinamismo e autonomia a condugao dos nego-
cios sociais. Ao mesmo tempo, pretende continuar viabilizando o interesse coletivo, por meio de politicas piiblicas, em prestigio aos principios da
impessoalidade, da eficiéncia, da economicidade e da supremacia do bem comum.

Com o resultado das eleigdes ocorridas em outubro de 2018 que determinaram a troca do representante do Poder Executivo do Estado de Minas
Gerais, o processo de abertura de capital encontra-se paralisado aguardando avaliagio pelo novo Governo de MG.

(a) Objeto social

A Companhia tem por objeto social promover o desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais mediante a atuagio, em carater comple-
mentar, voltada para o investimento estratégico em atividades, setores e empresas que tenham grande potencial de assegurar de forma perene e
ambientalmente sustentavel, o aumento da renda e do bem-estar social e humano de todos os mineiros, especialmente nas areas de: (i) mineragao
¢ metalurgia (ii) energia, infraestrutura e logistica; (iii) eletroeletronica e de semicondutores e telecomunicagdes; (iv) aeroespacial, automotiva,
quimica, de defesa e de seguranga; (v) medicamentos e produtos do complexo de saude; (vi) biotecnologia e meio ambiente; (vii) novos materiais,
tecnologia de informagéo, ciéncia e sistemas da computagao e software; e (viii) industria criativa, esporte e turismo.

Visando atingir o seu objeto social, a Codemig esta autorizada atuar de forma a: (i) promover desapropriag¢do, constituir servidao, adquirir, alienar,
permutar, arrendar, locar, doar ou receber terrenos e imoveis, destinados a implantagdo de indistrias, empresas ou atividades correlacionadas a
seu objeto; (ii) firmar contrato ou convénio de cooperagdo técnica e econdmica; (iii) participar em empreendimento econémico com empresas
estatais ou privadas, mediante contrato de parceria e subscri¢ao do capital social; (iv) participar em institui¢des e fundos financeiros legalmente
constituidos; (v) adquirir, permutar, converter ou alienar valores mobiliarios de qualquer natureza emitidos por empresas de capital publico, misto
ou privado, inclusive mediante utilizagdo de debéntures ou outros instrumentos conversiveis ou ndo em participago societaria; (vi) realizar a con-
tratagdo ou a execugdo de projeto, obra, servigo ou empreendimento; (vii) realizar a pesquisa, a lavra, o beneficiamento, a exploragdo, a produgao
¢ a industrializagdo, o escoamento e qualquer forma de aproveitamento econdmico de substancia mineral ou hidromineral, direta ou indiretamente;
(viii) realizar a implantagdo e a operagdo de area industrial planejada destinadas a instalagdo e ao funcionamento de industrias, empresas, ou
atividades correlacionadas, respeitando os planos diretores; (ix) participar em empresas privadas dos setores minerossiderurgico e metaltrgico,
com a qual mantenha parceria; (x) fomentar projetos nas areas de ciéncia, tecnologia, pesquisa e inovagao; (xi) contratar parceria piblico-privada,
observada a legislagdo pertinente.

(b) Sociedade em Conta de Participa¢io com a Companhia Brasileira de Metalurgia e Minera¢io - CBMM

A Companhia apresenta como principal fonte de recursos a participagdo em uma Sociedade em Conta de Participagao (“SCP”) com a Companhia
Brasileira de Metalurgia e Mineragio (“CBMM?”) que visa explorar os direitos minerarios detidos pela Companhia no municipio de Araxa - MG
para exploragdo de nidbio.

Uma SCP ¢ uma reunido de pessoas fisicas ou juridicas para a produgdo de um resultado comum, operando sob a responsabilidade integral de um
“socio ostensivo”, no caso, a CBMM. E o socio ostensivo quem pratica todas as operagdes em nome da SCP, registrando-as contabilmente como se
fossem suas, porém identificando-as para fins de partilha dos respectivos resultados. A Companhia, como “socio participante”, recebe mensalmente
o montante equivalente a 25% dos resultados da SCP.

Os “socios participantes™ integrantes, que ndo o “socio ostensivo”, ndo tem participagdo na gestdo dos negocios da SCP, apenas nos resultados
gerados, se obrigando somente perante ao socio ostensivo. A SCP ndo adquire personalidade juridica.

Pelo fato das operagdes da SCP serem a principal fonte de recursos da Companhia, seus resultados sao apresentados diretamente na receita liquida
e, considerando que a periodicidade de distribui¢do dos resultados ¢ contratualmente estabelecida para o inicio do més subsequente 4 competéncia
do resultado, a contrapartida se d4 diretamente no contas a receber. Os recursos obtidos com a SCP sdo aplicados conforme as diretrizes do estatuto
da Companhia, visando o desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais.

A Escritura Publica que estabelece a SCP com a CBMM também introduziu a criagdo da Companhia Mineradora do Pirocloro de Araxa - COMIPA,
para qual Codemig e CBMM arrendaram seus direitos minerérios e cuja atividade tinica ¢ a lavra do niobio na regido de Araxa/MG e a venda do
minério extraido. De acordo com a Escritura Publica e com o Estatuto Social da COMIPA, sua atividade exploratoria possui como tnica cliente
a SCP, conduzida pela socia ostensiva CBMM. A Escritura Publica ¢ de 1972 e tem prazo de vigéncia contratual de 30 anos renovaveis e conse-
quentemente renovados por outros 30.

(¢) Reorganizacio societiria — Cisdo parcial

Em Assembleia Geral Extraordinaria ocorrida em 31 de janeiro de 2018, retificada e ratificada na Assembleia Geral Extraordinaria ocorrida em 7
de fevereiro de 2018, os acionistas da Companhia decidiram pela realizagio de reorganizagio societaria através de cisdo parcial (“Cisao”), sendo
criada a Codemge onde foi incorporado o acervo liquido cindido com a substancialidade do patriménio da Codemig na data da cisao. A Codemge,
a partir de entdo, ¢ a empresa responséavel pela continuidade dos negécios de desenvolvimento do Estado de Minas Gerais anteriormente realizadas
pela Codemig. A cisdo teve como principais objetivos:

(i)dissociar o negdcio de nidbio e seu patrimonio adjacente das demais atividades executadas pela Codemig antes da Cisdo;

(ii)apresentar aos acionistas da Codemig resultado e fluxo de caixa livres das aplicagdes usuais realizadas para o desenvolvimento do Estado de
Minas Gerais; e

(iii) simplificar a estrutura de negocio da Codemig, visando facilitar a apresentagdo da empresa ao mercado, no dmbito da abertura de capital da
Companhia.

A seguir, resumo dos negocios que sdo geridos por cada uma das empresas ap6s os efeitos da cisdo:

CODEMIG

CODEMIG 1. Operacio de niébio - SCP e COMIPA

1. Operacéo de niébio - SCPe COMIPA .|
2. Subsididrias: = ) %OIIJ)E(?/I’GE )
2.1. CODEPAR O . Subsidiarias:
2.2. PROMINAS (em liquidagdio) % 2.1. CODEPAR
3. SCP Asua Mineral & 2.2. PROMINAS (em liquidagdio)
4. Eixo.s estratggicos de atuaciio: ,2 ) 3.8Cp qua Mineral
4.1. Fomento 2 Industria Criativa 4 4. Eixos estratégicos de atuacio:
me o 4.1. Fomento a Indistria Criativa

4.2. Fomento a Industria de Alta Tecnologia
4.3. Fomento a Inddstria de Mineracao, Energia e Infra.
5. Outras atividades:
5.1. Terminal Rodovidrio de BH (TERGIP)
5.2. Voe Minas Gerais
5.3. Convénios
5.4. Arrendamentos

4.2. Fomento a Indistria de Alta Tecnologia
4.3. Fomento a Indistria de Minera¢do, Energia e Infra.
5. Outras atividades:
5.1. Terminal Rodovidrio de BH (TERGIP)
2. Voe Minas Gerais
5.3. Convénios
5.4. Arrendamentos

A partir da cisdo, a Codemig tem como atividade principal o recebimento dos fluxos de caixa advindos de sua participagao na SCP com a CBMM
(nota 1 (b)) e atividades vinculadas a Escritura Piblica de constitui¢ao da SCP, ¢ apds o levantamento de balancetes mensais para a apuragao do
lucro do periodo, tem o objetivo de distribuir no m mo | 70% dos lucros através de dividendos intercalares mensais, por deliberagdo da sua Dire-
toria Executiva, delegada pelo Conselho de Adm

O objeto social da Companhia, mencionado na nota 1, se manteve inalterado ap6s a cisao, conforme os dispositivos legais determinados na lei de
sua criacdo significando que a Companhia estd autorizada, e nao obrigada, a realizar as a¢des promotoras do desenvolvimento econémico de Minas
Gerais, ndo havendo tal intencdo pela sua atual administracdo. A Codemge, conforme mencionado anteriormente, assumiu todas as atividades
realizadas pela Codemig que ndo participacao no negécio de Nigbio.

A cisdo parcial da Codemig foi realizada com base no valor contébil do acervo patrimonial, objeto da operacdo, apurado de acordo com o balango
patrimonial levantado em 31 de dezembro de 2017. A referida operacdo implicou reducdo de seu patrimonio liquido na exata propor¢ao do acervo
liquido cindido e vertido para a Codemge. A data da efetivacdo da cisdo, como aprovada pelos acionistas, foi 31 de janeiro de 2018, tendo sido
estabelecido na Justificacdo da Cisdo Parcial, que devem ser imputados a Nova Companhia (Codemge) as variacdes patrimoniais que tenham
ocorrido na parcela do patrimonio cindido, entre a data-base (31/12/2017) e a data da efetivacdo da cisdo (31/01/2018).

Ativo 31/01/2018 Passivo 31/01/2018
Circulante Circulante
Titulos e valores mobiliarios 130.766 Contas a pagar ... 16.530
Contas a receber..... 4.483 Tributos a recolhel 991
Dividendos antecipados e a recebe 394 Salarios e encargos sociai 11.117
Impostos e contribuigdes a recuperar . 620 Outras contas a pagar ... 5.609
Outros ativos circulantes 1.027 -
Total do ativo circulante 137.290 Total do passivo circulante...........c.cccccennee 34.247
Nao circulante Nao circulante .
Contas a pagar. 4.180
Impostos e contribuigdes a recuperar 14.942 Provisdo para contingéncias 3.423
Depositos JudlClalS 16.200 Partes relacionadas 98.110
Estoque de imoveis a comercializar . 30.707 -
Outros ativos financeiro: 177.756 Total do passivo nédo circulante.................... 105.713
Partes relacionadas.... 97.182
Investimentos 186.792 Patriménio liquido
Imobilizado 793.800 Capital social... 956.872
Intangivel 17.823 Ajustes de avaliagdo patrimonial 12.911
JE— Reservas de lucro 362.749
Total do ativo ndo circulante............cccoovurvuurnaee 1.335.202 -
Total do patriménio liquido 1.332.532
Total do ativo 1.472.492 Total do passivo e patriménio liquido......... 1.472.492

Operacgdes descontinuadas

As operagdes descontinuadas referem-se ao efeito da cisdo de ativos e passivos, ocorrida em 31 de janeiro de 2018, quando a Codemge foi criada,
por intermédio de cisdo parcial de parte do patrimonio da Codemig, e constituida sob a forma de sociedade anonima, nos termos do §2° do artigo
229 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

A Codemge ¢ responsavel pela continuidade das agdes de fomento ao desenvolvimento do Estado de Minas Gerais, que anteriormente eram condu-
zidas pela Codemig, recebendo todas as atividades e patrlmomcs relacionados a elas, com excegdo do negocio de exploragdo de niobio, descrito na
nota 1 (b). A administragdo optou pela reorganizagio societaria no contexto de abertura de capital da Codemig, visando segregar riscos e otimizar
as atividades de ambas as sociedades.

(i) Resultado liquido de operacdes d das em 31 de d 0
2018 2017

Receita liquida 2.956 52.225
Custo dos produtos e iméveis vendidos e servigos prestados (1.000) (13.641)
Lucro bruto. 1.956 38.584
Receitas (despesas) operacionais

Despesas gerais e administrativas (10.767) (199.058)

Gastos com convénio (2.230) (61.250)

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (3.573) 1.921

Resultado com participagdes societéria (629) (46.752

(17.199) (305.139

Prejuizo antes do resultado fi iro (15.243) (266.555

Receitas financeiras 1.130 4313

Despesas hnancelras (77) (963)
Resultado fi 0 1.053 3.350
Prejuizo do exercicio (14.190) (263.205)

As operagdes descontinuadas apresentam prejuizo de R$14.190 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 263.205 em 31 de dezembro de 2017), totalmente
atribuivel a seus acionistas, a qua] corrcspondc ao resultado das atividades transferidas & Codemge durante o periodo de um més findo em 31 de
janeiro de 2018 — periodo anterior a cisdo. J4 em relagdo aos saldos de 31 de dezembro de 2017, as operagdes descontinuadas representam o periodo
acumulado de doze meses findos nessa data.

(ii) Fluxo de caixa das operacdes descontinuadas 2018

Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (6.906)
Fluxo de caixa liquido originado das atividades de investimento 6.906
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento - -
Variagao de caixa e equivalentes de caixa, liquido -

(d) Aprovacio das demonstracdes financeiras
A emissdo destas demonstragdes financeiras da Codemig foi aprovada pela Administragdo da Companhia em 8 de margo de 2019.

2. Base de preparagio

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e apresentadas de acordo com os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e as normas internacionais de relatorio financeiro (International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB)). Dessa forma evidenciam todas as informagdes relevantes, as quais estdo consistentes com as utilizadas
pela administragdo na sua gestao.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagao societaria brasileira ¢ os Pronunciamentos, as Orientagdes ¢
as Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.

As principais praticas contabeis aplicadas na preparagio dessas demonstragdes financeiras estdo apresentadas na nota 2.3.

As dcmonstracf)cs financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor. Em alguns casos, certos ativos ¢ passivos
financeiros sdo ajustados para refletir a mensuragdo ao valor justo.

A preparagdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contdbeis criticas ¢ também o exercicio de julgamento por parte da
administragdo da Companhia no processo de aplicagdo das politicas contdbeis da mesma. Aquelas éreas que requerem maior nivel de julgamento
¢ tém maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas ¢ estimativas sdo significativas para as demonstragdes financeiras, estio
divulgadas na nota 2.5.

A administragdo, durante o seu processo decisorio e de analise da operagdo, ndo distingue os segmentos de negocio que compdem a Companhia
considerando seu papel essencial como fomentador de atividades economicas no Estado de Minas Gerais. Logo seus resultados operacionais nao
influenciam os recursos que serdo alocados em cada segmento ¢ sua avaliagdo de desempenho.

(a) Demonstracio do valor adicionado

A apresenta¢do da Demonstra¢do do Valor Adicionado (DVA) ¢ requerida pela 1cglslagao societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas
no Brasil aplicéveis a companhias abertas. A DVA foi preparada de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - De-
monstragdo do Valor Adicionado. As IFRS nio requerem a apresentagao dessa demonstragdo. Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstragdo
esta apresentada como informagdo suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstragdes financeiras.

2.1. Investimento

(a) Collgadas

Coligada ¢ uma entidade sobre a qual a Companhla exerce influéncia significativa. Influéncia significativa ¢ o poder de participar nas decisdes
sobre politicas operacionais da investida, ndo tendo, no entanto, controle ou controle conjunto sobre essas politicas.

As contraprestagdes efetuadas na apuragéo de influéncia significativa ou controle conjunto sio semelhantes as necessarias para determinar controle
em relagdo as subsididrias.

Os investimentos da Companhia em suas coligadas sdo contabilizados com base no método da equivaléncia patrimonial.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento em uma coligada ¢ reconhecido inicialmente ao custo. O valor contabil do
investimento ¢ ajustado para fins de reconhecimento das variagdes na participagiao da Companhia no patriménio liquido da coligada a partir da
data de aquisi¢do.

A demonstragdo do resultado reflete a participagdo da Companhia nos resultados operacionais das coligadas. Eventual variagdo em outros resul-
tados abrangentes dessas investidas ¢ apresentada como parte de outros resultados abrangentes da Companhia. Adicionalmente, quando houver
variagdo reconhecida diretamente no patriménio da coligada, a Companhia reconhecera sua participagdo em quaisquer variagdes, quando aplica-
vel, na demonstragio das mutagdes do patrimonio liquido. Ganhos e perdas nao realizados em decorréncia de transagdes entre a Companhia ¢ as
coligadas sdo eliminados em proporgéo a participagdo na respectiva coligada.

As demonstragdes financeiras das coligadas sdo elaboradas para o mesmo periodo de divulgagdo que o da Companhia. Quando necessario, sdo
feitos ajustes para que as praticas contabeis fiquem alinhadas com as da Companhia. Independentemente disso, a defasagem maxima entre as datas
de encerramento das demonstragdes da coligada ¢ da Companhia ndo sera superior a dois meses.

Apbs a aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se ¢ necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel
sobre o investimento da Companhia em suas coligadas. A Companhia determina, em cada data de fechamento do balango patrimonial, se ha evidén-
cia objetiva de que o investimento nas coligadas sofreu perda por redugdo ao valor recuperavel. Se assim for, a Companhia calcula o montante da
perda por redugdo ao valor rccupcravcl como a diferenga entre o valor recuperavel das coligadas ¢ o valor contébil e reconhece a perda na rubrica
“Resultado com participagdes socictarias”, na demonstragdo do resultado.

Ao perder influéncia significativa sobre a collgada a Companhia mensura e reconhece qualquer investimento retido ao valor justo. Eventual dife-
renga entre o valor contabil da coligada, no momento da perda de influéncia significativa, ¢ o valor justo do investimento retido e dos resultados
da alienagao serdo reconhecidos no resultado.

Nos exercicios apresentados a Companhia detinha participa¢do nos seguintes investimentos: o -
% participacio

Investidas Principal atividade 2018 2017
Controladas

CODEPAR - Codemig Participagdes Invest. em parcenas de desenvolvimento Cindida (nota 1 (c)) 100
CODEAGUAS Aguas Minerais Extragdo e comércio de agua mineral Cindida (nota 1 (c)) 99
PROMINAS - Cia. Mineira de Promogdes (em liquidagdo)  Locagdo de instalagdes Cindida (nota 1 (c)) 91
Coligadas

COMIPA - Cia. de Mineragdo Pirocloro de Araxa Mineragédo de niobio 51 51
TAS - Industria de Aviagdo e Servigos Mecénica aeroespacial Cindida (nota 1 (c)) 15
Helibras - Helicopteros do Brasil Aeroespacial Cindida (nota 1 (c)) 16
Vodafone Brasil — Datora Mobile Telecomunicagdes movel Cindida (nota 1 ( 43
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