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3. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros

A Companbhia participa de operagdes envolvendo ativos e passivos financeiros com o objetivo de gerir os recursos financeiros disponiveis gerados
pelas suas operagdes. Os riscos associados a estes instrumentos sdo gerenciados por meio de estratégias conservadoras, visando liquidez, rentabi-
lidade e seguranca. A avaliagdo destes ativos e passivos financeiros em relagdo aos valores de mercado ¢ efetuada por meio de informagdes dispo-
niveis e metodologias de avaliagdo apropriadas. Entretanto, a interpretagio dos dados de mercado e métodos de avaliagdo requerem consideravel
julgamento e estimativas para se calcular o valor de realizagdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas podem divergir
se utilizadas hipoteses e metodologias diferentes.

A Companhia ndo aplica em derivativos, ou em quaisquer outros ativos de risco elevado. Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros
equivalem aos valores contébeis dos mesmos.

Conforme descrito abaixo, a Companhia esta exposta a diversos riscos financeiros inerentes a natureza de suas operagdes: risco de liquidez, risco
de crédito (concentragdo) e risco cambial (risco de fluxo de caixa ou valor justo associado com a taxa de cambio).

(a) Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia ndo dispor de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos em fungéo
de diferenga dos prazos de liquidagdo de seus direitos e obrlgag:oes

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia ¢ monitorado diariamente pela drea financeira, de modo a garantir que a gerago opera-
cional de caixa e a captagdo prévia de recursos, quando necessaria, sejam suficientes para a manutengao do seu cronograma de compromissos, nao
gerando riscos de liquidez para a Companhia.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros nao derivativos da Companhia que sdo liquidados em uma base liquida pela Companhia, por faixas
de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente entre a data do balango patrimonial e a data contratual do vencimento.

Menos de Entre um e Entre dois e Acima de
um ano dois anos cinco anos cinco anos
Em 31 de dezembro de 2018
Contas a pagar 426.561 16.553 32.771 -
Adiantamentos e caugdes recebidos. - 19.511 88.258 28.810
Em 31 de dezembro de 2017
Contas a pagar 270.197 4.180 - -
Empréstimos e financiamento: 116.193 113.460 103.935 -
Adiantamentos e caugdes recebidos - - 51.567 32.945

(b) Risco de crédito - concentracio

O risco de crédito estd associado primariamente a operagao da SCP em conjunto com a CBMM. A substancialidade dos recursos da Companhia ¢
oriunda dessa operagdo e repassada pela CBMM, fato que gera um risco de concentragdo. Nao ha nenhum historico de perdas registradas em contas
a receber desde a constituicdo da Companhia derivados dessa operagdo. Os acordos firmados com a CBMM vém sendo honrados integralmente
e tempestivamente.

Com relagdo ao caixa e equivalentes de caixa, 0s mesmos apresentam baixo risco de crédito, tendo em vista que a maioria das aplicagdes ¢ de liqui-
dez didria e estdo distribuidas entre institui¢des bancarias e financeiras solidas, no julgamento da administra¢do da Companhia, sob a regra de 30%
de concentragdo maxima de recursos em uma Unica institui¢do. A politica de aplicagao da Companhia considera os principios da boa governanga,
com vistas a obter o melhor nivel de retorno em operagdes de baixo risco e sem caréncia ou com prazo de caréncia curto, tendo em vista o perfil
de investimento conservador da Companhia e sua necessidade de liquidez.

A quahdade do crédito das aplicagdes financeiras ¢ das contas correntes classificadas como caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobi-
lidrios ¢ avaliada mediante referéncia as classificagdes externas de crédito, conforme abaixo:

Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

2018 2017
Depdsitos bancarios em contas correntes
(Standard & Poor’s)
brAAA 4.774 2.793
brBBB- - 1
(Fitch Ratings)

A(bra) 1.973 4.164
A-(bra) - 1
Caixa 145 28
Total caixa e banco conta movimento 6.892 6.987
Aplicagdes financeiras
(Standard & Poor’s)
brAAA 225.739 224227
brAA- 3.422 3.204
brBBB- 68.819 58.647
(Fitch Ratings)

AA-(bra) 1.652 1.610
A-(bra) 25.892 44.574
BBB(bra) 4.132 40.675
Demais aplicagdes (i) 2.083 22.241
Total certificados de depésitos bancari 331.739 395.178
Caixa e equivalentes de caixa - TOTAL 338.631 402.165
Titulos e valores mobilidrios

(Standard & Poor’s).

brAAA 20.274 283.867
brBBB- 20.316 20.378
(Fitch Ratings)

AA(bra) 45.543 -
FIDC (ii) - 11.666
Titulos e valores mobilidrios - TOTAL 86.133 315911
TOTAL 424.764 718.076

i.CDB do Banco Semear, que nao ¢ avaliado por nenhuma das trés agéncias internacionais de rating.
ii. FIDC APL Minas Gerais que nao apresenta rating.

(¢) Risco cambial

A Companhia possui risco de exposi¢do cambial referente as operagdes de adiantamentos de receitas mencionadas na nota 20, as quais estdo
atreladas as antecipacdes de cambiais em Iene realizadas pela SCP. Tais riscos a exposi¢do cambial sdo acompanhados pela administragdo da
Companhia, que avaliava periodicamente os riscos existentes nos passivos atrelados a outras moedas.

Como mencionado na nota 20, foi estabelecido nos atos societarios da cisao (nota 1 (c)), que o passivo de adiantamento de receitas existente aquela
época, referente a primeira e a segunda operag¢do de adiantamento de receitas, seria vertido para Codemge. Em decorréncia da impossibilidade
de transferéncia desses contratos de adiantamento, foi registrado contas a receber (partes relacionadas) com a Codemge, no mesmo valor e nas
mesmas condigdes do passivo (encargos financeiros e vencimentos) que serdo cobradas na ocorréncia da sua realizagdo.

Em 2018 foi realizada uma terceira operagdo. Considerando que tal operagdo ocorreu apos a Cisdo, seus efeitos estdo sendo tratados exclusiva-
mente na Codemig.

(d) Anilise de sensibilidade

Apresentamos a seguir os impactos que seriam gerados por mudangas nas variaveis de riscos pertinentes as quais a Companhia esta exposta no final
do periodo. A taxa basica de juros em 31 de dezembro de 2018 era de 6,4% ¢ o iene estava cotado a R$0,0353. Pela alta correlagio do CDI com a
taxa basica de juros, para efeitos dessa analise de sensibilidade, o mesmo foi considerado como 100% da taxa basica. A administragdo, baseada em
estimativas de mercado, estima que o cenario provavel da taxa basica de juros ao final de 2019 seja 0,6% acima da taxa atual, enquanto espera-se
uma redugao de 8,5% da cotagdo do iene. Os demais fatores de riscos foram considerados irrelevantes para o resultado de instrumentos financeiros.
A Companhia fez uma analise de sensibilidade dos efeitos nos seus resultados nos proximos 12 meses, advindos de uma variagdo de 25% e 50%
da variagdo esperada dos riscos pertinentes aos quais a Companhia esta exposta.

Saldo Taxa/ cotagio  Taxa/ cotagio
contabil Nocional Indexador atual esperada
Ativo
Aplicagdes financeiras 397.555 397.555 CDI 6,40% 7,00%
Letras financeiras 20.316 20.316 CDI 6,40% 7,00%
Passivo
Adiantamentos de exportagdo — SCP (i) 13.515.099 (i) Iene 0,0353 0,0323
Cenirios
Provavel +25% +50% -25% -50%
CDI
Aplicagdes financeiras 27.829 34.786 41.743 20.872 13.914
Letras financeiras 1.422 1.778 2.133 1.067 711
Iene
Contas a pagar - variagdo cambial SCP 41.891 52.364 62.837 31418 20.946

(i) A Escritura Publica ¢ o 8° Termos de Acordo da SCP determinam que a Codemig deve pd[‘tlclpdr na propor¢do de 25%, dos custos de variagdo
cambial das operagdes de antecipagdes de exportagdes contratadas pela CBMM, como socia ostensiva da SCP, independentemente de participar
na antecipagdo da receita (notas 16 ¢ 20). Logo, o passivo que gera variagdo cambial ndo estd |ntegrdlmente registrado na Codemig, apenas a parte
que ela recebeu como adiantamento de receitas (nota 20). Como a ObrlngdO cambial da Codemig ndo se vincula necessariamente com a existéncia
de um passivo da sua parte, indicamos nessa nota 25% do “nocional” referente as antecipagdes de exportagdes contratadas pela SCP. As variagdes
cambiais devidas pela Codemig em 31 de dezembro de 2018 estao demonstradas na nota 16.

3.1. Estimativa do valor justo

Valor justo ¢ o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um passivo em uma transagdo organizada entre
participantes do mercado na data de mensuragdo, independentemente desse prego ser diretamente observavel ou estimado usando outra técnica de
avaliagdo. Ao estimar o valor justo de um ativo ou passivo, a Companhia leva em consideragio as caracteristicas do ativo ou passivo no caso de os
participantes do mercado levarem essas caracteristicas em consideragio na precificagéo do ativo ou passivo na data de mensuragao.

Além disso, para fins de preparagdo de relatorios financeiros, as mensuragdes do valor justo sdo classificadas nas categorias Niveis 1, 2 ou 3,
descritas a seguir, com base no grau em que as informagdes para as mensuragdes do valor justo sdo observaveis e na importancia das informagdes
para a mensuragdo do valor justo em sua totalidade:

« informagdes de Nivel 1: sdo pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos aos quais a entidade pode ter
acesso na data de mensuragéo.

« informagdes de Nivel 2: sdo informagdes, que ndo os pregos cotados incluidos no Nivel 1, observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indire-
tamente.

« informagdes de Nivel 3: sdo informagdes ndo observaveis para o ativo ou passivo.

31ded bro de 2018

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Ativo
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobilidrio 65.817 - - 65.817
Total do ativo 65.817 - - 65.817
31 de d. bro de 2017
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Ativo
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobilirio: 295.533 - - 295.533
Total do ativo 295.533 - - 295.533
4. Instrumentos financeiros por categoria
Classificagdo por categoria de ativos e passivos financeiros ao valor contébil:
2018 2017
Ativos
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa 338.631 402.165
Titulos e valores mobilirio: 20.316 20.378
Contas a receber 172.547 71.242

Dividendos a receber. 961 1.515

Contas a receber com partes relacionadas 108.333 18.133
640.788 513.433
VIR
Titulos e valores mobilirio: 65.81 295.533
65.817 295.533
Outros ativos financeiros a custo
BDMG - 177.755
- 177.755
Total de instr fi iros ativos 706.605 986.721
Passivos
Custo amortizado
Contas a pagar. 475.885 274.377
Empréstimos e financiamentos - 333.588
Contas a pagar com partes relacionadas 3.519 -
Adiantamentos recebidos 136.579 84.512
Total de instrumentos fi iros passivi 615.983 692.477
5. Caixa e equivalentes de caixa 2018 2017
Caixa e bancos conta movimento 6.892 6.987
Certificados de depositos bancarios — CDB 331.739 395.178
338.631 402.165
6. Titulos e valores mobilidrios 2018 2017
Fundos de investimento (i) 65.817 283.867
FIDC — APL Minas Gerais (ii) - 11.666
Letras Financeiras (iii) 20.316 20.378
86.133 315911
Circulante 66.133 295911
Nio circulante 20.000 20.000
86.133 315.911

(i) Os fundos de investimento da Companhia se constituem como parte de seus recursos disponiveis para tesouraria. Os fundos que a Companhia
apllca seus recursos possuem liquidez didria, estdo indexados a taxa DI e por possuirem lastro significativo em letras do tesouro nacional brasileiro
nao se classificam como equivalentes de caixa de acordo com as normas internacionais.

(ii) O Fundo de Investimento em Direitos Creditorios APL Minas Gerais era classificado como um fundo de fomento mercantil, nos termos da
Deliberagao ANBIMA. Tais fundos sdo regidos pelas disposi¢des legais regulamentares, especialmente a Resolugdo CMN N° 2.907/01 ¢ a Instru-
¢do CVM n° 356/01, e alteragdes posteriores. O fundo era administrado pelo Bancoob DTVM, vencedora de processo licitatorio conduzido pela
Companbhia.

A Codemig liquidou antecipadamente o fundo, considerando a expectativa de ndo atingimento do percentual de direitos creditorios em carteira
exigido na Instrugdo CVM N° 356/2001 e os eventos de liquidagao constantes em seu Regulamento. Em 2018, até a data da liquidagdo, os instru-
mentos financeiros se valorizaram em R$77. Na data da liquidagdo, o montante baixado no ativo foi de R$1.330 e de tributos diferidos no passivo
de R$365. O montante liquido de R$965 foi recebido em fevereiro de 2018.

(iii) A Codemig aplicou R$20.000 em letras financeiras subordinadas de longo prazo com o vencimento em outubro de 2024 ¢ recebimento semes-
tral dos juros previstos para os meses de abril e outubro de cada exercicio. Em 31 de dezembro de 2018 a Companhia possuia juros acumulados
em R$316 (R$378 em 31 de dezembro de 2017) que serdo recebidos em abril de 2019, e por isso, estdo apresentados no ativo circulante. Esse
instrumento tem como remuneragdo 125% do CDI.

7. Contas a receber

As contas a receber da Companhia correspondem substancialmente aos valores a receber advindos do resultado da SCP dos ultimos 31 dias a
data de apresentagdo desta demonstra¢do financeira. Considerando o recebimento contratualmente mensal dos resultados da SCP, seu saldo pode
apresentar oscilagdes sem correlacdo a variagdo das receitas acumuladas do exercicio, uma vez que as bases temporais ndo sao correlatas. Além
disso, a Companhia possuia em 2017 valores a receber decorrentes de: arrendamentos, venda de vouchers aéreos do projeto Voe Minas Gerais,
administrag¢do do terminal rodoviario Governador Israel Pinheiro ¢ venda de imoveis no curso normal das atividades.

Estao apresentados a valores de realizacdo vigentes na data das demonstragdes financeiras.

2018 2017
Sociedade em Conta de Participagdo:
CBMM - Companhia Brasileira de Metalurgia ¢ Mineragao. 172.503 65.699
Outras contas a receber:
Arrendamentos e recebiveis operacionais 44 13.858
Contas a receber por venda de iméveis - 445
Demais contas 657 126
173.204 80.128
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (657) (8.886)
172.547 71.242
A composigdo destes saldos por vencimento ¢ como segue:
2018 2017
A Vencer 172.503 68.803
Vencidos:
Até 30 dia 44 182
Entre 30 e 60 dia - 208
Entre 60 e 90 dia - 1.204
Entre 90 e 180 dia - 418
Ha mais de 180 dias 657 9.313
173.204 80.128

O montante apresentado no saldo de contas a receber esta relacionado substancialmente a participagdo da Companhia na SCP com a CBMM, que
nao apresenta qualquer historico ou perspectiva de inadimpléncia ou perda.
A movimentagao da provisdo para perdas de contas a receber esta apresentada a seguir:

2018 2017

Saldo inicial (8.886) (6.566)
Constituigdo (657) (2.861)
Reversdo por recebimento do titulo 1 140
Reversdo por balxa/perda do titulo 1.339 401
Baixa por cisdo 7.546 -
Saldo final (657) (8.886)
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