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Grif. 5 - Evolugio da quantidade de usudrios de gas natural - Brasil - 2008 a 2019
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Fonte: Associagio Brasileira das Empresas Distribuidoras de Gas Canalizado (ABEGAS) -
11/2019.

Em 2019, o consumo de gas natural ficou estavel no Brasil, com ligeira alta, em relagdo a 2018,
de 0,97%, passando de 64,007 milhdes de m*/dia para 64,626 milhdes de m*dia, segundo
informagdes da Associagio Brasileira das Indstrias de Gas Natural - ABEGAS. O consumo de
gés pelas termelétricas subiu 3,25% no periodo, alcangando 23,89 milhdes de m*/dia. Porém, as
vendas do insumo para o segmento industrial tiveram ligeira queda de 0,96%, para 27,97 milhdes
de m*dia. O mercado de gas natural veicular - GNV, cresceu 3,24% no periodo, alcangando
6,056 milhdes de m?/dia, reflexo do comportamento dos combustiveis liquidos, que comegaram
a seguir a logica do mercado internacional, estabelecendo uma competigao mais justa.

No Estado de Minas Gerais, a rede de distribuigdo de gés natural da Gasmig (“rede”) se estende
por 1,3 mil quilometros, em 38 (trinta e oito) municipios que, juntos, representam quase a
metade do Produto Interno Bruto (PIB) mineiro.

Fig. 1 - Mapa de distribuigio de gis natural em Minas Gerais
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Fonte: Elaboragdo propria - Gasmig.

A Gasmig ultrapassou, em 2019, a marca de 50.000 mil clientes residenciais e, comparativamente
com as demais distribuidoras, ja ¢ a 6* maior concessiondria de gas natural em termos de volume
vendido, a 5* maior em malha de rede de distribui¢do de gas natural e a 9" colocada em nimero
de clientes, mesmo com poucos anos de atendimento ao mercado varejista.

Graf. 1 - Gasmig no mercado nacional de distribuicio de gas natural
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Fonte: Associagio Brasileira das Empresas Distribuidoras de Gas Canalizado (ABEGAS) -
11/2019.

| FINANCAS

Receita Operacional Bruta

A receita operacional bruta da Companhia aumentou, em 2019, principalmente, pelo aumento
do custo do gas repassado para as tarifas, somado ao maior consumo do mercado térmico, além
de incremento no consumo dos segmentos automotivo, residencial e cogeragdo. Esses aumentos
compensaram a redug¢do do mercado siderurgico e metalirgico, fortemente impactados pelo
acidente ocorrido em janeiro de 2019, em uma mina da cidade de Brumadinho.
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Resultado Operacional

O comportamento do Resultado Operacional, Lucro Liquido, LAJIDA e das margens Liquida
e de LAJIDA da GASMIG foram influenciados, principalmente, pelo acidente na cidade de
Brumadinho, minimizados pelo aumento do custo do géas repassado para as tarifas e pelo
consumo do mercado térmico.

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicio social
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Geragio de Caixa - LAJIDA
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Margem LAJIDA
2016 2017 2018 2019
RECEITA LIQUIDA (RS Mil) 1.143.093] 1.449.447| 1.618.926| 1.858.054
CMYV (Gés Comprado) 76,70%| 72,05%| 72,04%| 77.27%
PMSO 6,30% 6,27% 5,83% 4,62%
Pessoal 4,00% 3.96% 3.69% 2.81%
Material 0.20% 0.14% 0.11% 0,11%
Servigos 1,40% 1,19% 1,26% 1,06%
Outros 0.70% 0.98% 0.76% 0.58%
MARGEM LAJIDA 17,00% | 20,52%]| 19,42%]| 15,80%

A geragdo de caixa pelo conceito LAJIDA (Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e
Amortizagdo) atingiu RS 293.485 mil, com margem de 15,80% em relagdo a Receita Liquida,
influenciada, principalmente, pelos custos de compra de gas repassados nas tarifas e pela
retragdo do mercado térmico no ano.

Lucro Liquido

O lucro liquido atingiu o valor de R$164.558 mil em 2019, impactado, principalmente, pelo
menor consumo dos clientes de mineragéo e siderurgia, reflexo do acidente em Brumadinho.

Lucro Liquido
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Panorama Tributario

A gestdo tributaria da Companhia ¢ pautada pelo cumprimento da legislagdo vigente. No caminho
da convergéncia para um padrdo de contabilidade internacionalmente aceito, a GASMIG
segue as praticas contdbeis adotadas no Brasil, com observancia a legislagdo societaria, aos
Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), além das normas emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

O quadro abaixo apresenta a composi¢do dos tributos contabilizados:

TRIBUTOS (R$ Mil) 2018 2019
IRPJ 43.609 40.359
CSLL 16.208 15.321
PIS 30.127 33.022
COFINS 138.766 152.103
ICMS 252421 297.842
IPTU 256 272
TOTAL 481.387 538.919

Companhia de Gas
de Minas Gerais

Distribui¢io da riqueza gerada

A distribuigao da riqueza gerada pela GASMIG entre os diversos segmentos da sociedade pode
ser observada no quadro abaixo, mantendo-se o destaque para as partes retidas pelo governo e
Lucros Retidos, que correspondem a 39% e 27%, respectivamente, do total em 2019.

DISTRIBUICAO DA RIQUEZA

R$/mil
Descri¢io 2015 %| 2016| %| 2017| %[ 2018 %| 2019| %
Colaboradores 43.092| 13| 46.666| 15| 55.434| 13| 59.812| 13| 52.125] 13
Governo 127.086| 39[113.754| 37|187.085| 42[169.924| 38|161.852| 39
Juros e aluguéis 39.657| 12| 53.333| 17| 47.204| 11| 37.801| 9| 34.029| 8
Acionistas 53.685| 16| 69.191| 22 0] 0f 59.391| 13| 55.034] 13
Lucros retidos 63.385| 20{ 28.501| 9|149.271| 34|118.170| 27[109.524| 27

326.905[100] 311.445) 100|438.994|100(445.098|100{412.564| 100

Indicadores de D penho Econdémico-Fi iro

2016 2017 2018 2019
Receita Operacional Bruta (R$ mil) 1.451.6691.766.752(2.005.770(2.302.089
Patriménio Liquido (R$ mil) 951.052| 965.148]1.000.791| 995.408
Extensdo de Rede (km em operag¢do) 1.014 1.094 1.184 1.284
RENTABILIDADE (%)
Patriménio Liquido 10,27 15.47 17.74 16,53
Margem Operacional 9,81 17,12 16,24 12,36
Margem Liquida 8,55 10,3 10,97 8,86
Liquidez (Indice)
Liquidez Corrente 0,45 0.87 1,03 0,25
Liquidez Geral 0,88 0.86 0.85 0,33
Endivid to (%)
PC + PNC / Ativo Total 52,94 44,59 36,87 59,30
PC + PNC /Patriménio Liquido 104,31 80,46 58,39| 145,68
Lajida/Servico da divida* 44 9,78 12,32 13,70

*Critério de calculo alterado em 2016, conforme orientagio da clausula de covenants do BNDES.

CAPTACAO DE RECURSOS

Em 26 de setembro de 2019, a Gasmig realizou a distribuigéo publica, com esforgos restritos, de
sua primeira emissdo de Notas Promissorias Comerciais - NPs, em série unica, perfazendo o valor
total de R$850 milhdes, com prazo de vencimento de 12 (doze) meses e juros remuneratorios de
107% da taxa DI, sem quaisquer garantias ou aval. A emissdo foi bem-sucedida, considerando o
contexto politico e econémico brasileiro no ano de 2019, o que confirma a receptividade de que
a empresa desfruta no mercado de capitais.

Os recursos provenientes desta emissdo foram integralmente utilizados, na mesma data, para
pagamento do bonus de outorga previsto no Terceiro Termo Aditivo ao Contrato de Concessao,
celebrado, em 19 de setembro de 2019, entre a Gasmig ¢ o Estado de Minas Gerais, visando ao
reequilibrio da concessdo para explora¢do industrial, comercial, institucional e residencial dos
servigos de gas canalizado no estado, cujo valor, atualizado pela varia¢do da taxa DI desde 01 de
janeiro de 2019, totalizou R$891,2 milhdes.

As NPs foram emitidas a titulo de “empréstimo ponte”, ja que tais titulos de divida de curto
prazo possuem estruturagdo mais simples e, portanto, foi possivel cumprir com a obrigagdo da
Companhia junto ao Poder Concedente dentro do prazo necessario. A Companhia espera quitar
as NPs com recurso a ser integralizado mediante emissdo de debéntures de infraestrutura, nos
termos da Lei 12.431/11, cujo prazo de estruturagdo ¢ alongado.

As debéntures de infraestrutura possuem incentivo de isen¢do do pagamento do imposto de
renda, atraindo um namero mais expressivo de investidores e, com isso, custos bem mais
competitivos para a operagdo, além de oferecer prazo mais longo de amortizagdo, sendo
compativel com a geragdo de caixa da emissora.

Em 20 de novembro de 2019 a Gasmig quitou sua sexta emissdo de debéntures, no valor de
R$50 milhdes. A referida emissao foi feita em novembro de 2017, com remuneragdo de 116,50%
do CDI, e a finalidade de recomposi¢do de caixa, tendo sido quitada mediante ao pagamento de
parcela tnica de amortizagdo em novembro desse ano.

Destaca-se que, em 20 de novembro de 2019, a Fitch Ratings elevou o rating corporativo e
da sétima emissdo da Companhia de ‘A+(bra)’ para ‘AA(BRA)’. O rating ‘AA(bra)’ da
Gasmig passa a refletir seu perfil de crédito apoiado nos solidos fundamentos de seu negocio
de distribui¢do de gas natural, operando sob monopdlio regulado, com satisfatorio mecanismo
contratual para reajustes de precos. A Companhia seguiu sua estratégia de manter sua qualidade
de crédito em niveis que signifiquem baixo risco de crédito para se beneficiar de custos
financeiros compativeis com a rentabilidade do negdcio.

Considerando a amortizagdo de cerca de R$101 milhdes durante o ano de 2019, a divida da
GASMIG ao término do ano era de RS 1.035.554 mil, comparada a R$ 274.916 mil no final
de 2018.

Perfil da divida (RS MM) - Dezembro/f19

Cronograma de vencimento: prazo médio 0,27 anos
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O expressivo endividamento de curto prazo sera alongado por meio da 8* emissdo de debéntures
incentivadas que estd sendo estruturada, com o prazo estimado de 11 anos, cuja totalidade do
valor a ser integralizado seré utilizada para quitagdo das NPs, melhorando muito o prazo médio
da divida da Companhia.

Ressalta-se ainda que, com a forte geragdo operacional de caixa prevista para os proximos anos,
a Gasmig mantera sua alavancagem financeira liquida em patamares reduzidos e sustentaveis.

Principais indexadores - Dezembro/19
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Documento assinado el etrdnicamente com fundamento no art. 6° do Decreto n° 47.222, de 26 de julho de 2017.
A autenticidade deste documento pode ser verificada no enderego http://www.jornal minasgerais.mg.gov.br/autenticidade, sob o nimero 3202004090113280143.




