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iras em 31 de dezembro de 2020 - Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

cisdo, vii) concessdo, parceria piblico-privada, permissdo ou autorizagdo de servigos publicos
e viii) outros institutos legais que se fizerem necessarios. Tal projeto também autoriza o Estado
a aplicar os recursos advindos da alienagdo no pagamento do Regime Proprio de Previdéncia
Social (RPPS) dos servidores publicos estaduais.

A administragdo da Companhia esta acompanhando as movimentagdes que tramitam na ALMG
do projeto de lei 1.203/19. O envolvimento da Companhia no andamento do mesmo ¢ de
esclarecimento de duvidas que por ventura o legislativo venha a apresentar.

Maiores informagdes sobre o PL 1.205/19 estdo abrangidas na nota 1 (c).

(a) Objeto social

A Companhia tem por objeto social promover o desenvolvimento econémico do Estado de Minas
Gerais mediante a atuagdo, em carater complementar, voltada para o investimento estratégico
em atividades, setores e empresas que tenham grande potencial de assegurar de forma perene
e ambientalmente sustentivel, o aumento da renda e do bem-estar social ¢ humano de todos
os mineiros, especialmente nas areas de: (i) mineragdo e metalurgia (ii) energia, infraestrutura
e logistica (iii) eletroeletronica e de semicondutores e telecomunicagdes; (iv) aeroespacial,
automotiva, quimica, de defesa e de seguranga; (v) medicamentos e produtos do complexo de
saude; (vi) biotecnologia ¢ meio ambiente; (vii) novos materiais, tecnologia de informagéo,
ciéncia e sistemas da computagdo e software; e (viii) industria criativa, esporte e turismo.
Visando atingir o seu objeto social, a Codemig esta autorizada a atuar de forma a: (i) promover
desapropriagdo, constituir serviddo, adquirir, alienar, permutar, arrendar, locar, doar ou
receber terrenos e imoveis, destinados a implantagdo de inddstrias, empresas ou atividades
correlacionadas a seu objeto; (ii) firmar contrato ou convénio de cooperagdo técnica e
econdmica; (iii) participar em empreendimento econdmico com empresas estatais ou privadas,
mediante contrato de parceria e subscri¢do do capital social; (iv) participar em instituigdes e
fundos financeiros legalmente constituidos; (v) adquirir, permutar, converter ou alienar valores
mobiliarios de qualquer natureza emitidos por empresas de capital publico, misto ou privado,
inclusive mediante utilizagdo de debéntures ou outros instrumentos conversiveis ou ndo em
participagdo societdria; (vi) realizar a contratagdo ou a execugdo de projeto, obra, servigo ou
empreendimento; (vii) realizar a pesquisa, a lavra, o beneficiamento, a exploracao a produgdo e
a industrializag¢do, o escoamento e qualquer forma de aproveitamento econdmico de substancia
mineral ou hidromineral, direta ou indiretamente; (viii) realizar a implantagdo e a operagdo de
area industrial planejada destinadas a instalagdo e ao funcionamento de industrias, empresas,
ou atividades correlacionadas, respeitando os planos diretores; (ix) participar em empresas
privadas dos setores minero-siderurgico e metaltrgico, com a qual mantenha parceria; (x)
fomentar projetos nas areas de ciéncia, tecnologia, pesquisa e inovagao; (xi) contratar parceria
publico-privada, observada a legislagdo pertinente.

Embora tais atividades estejam descritas em seu Estatuto Social, de acordo com a lei estadual
23.477/19, a Codemge, que possui objeto similar ao da Codemig, possui prioridade na execugido
das atividades elencadas acima, exceto por autorizagdo legislativa e aprova¢do unanime dos
acionistas da Companhia.

(b) Sociedade em Conta de Partici
Minera¢io - CBMM

A Companhia apresenta como principal fonte de recursos a participagdo em uma Sociedade
em Conta de Participagdo (“SCP”) com a Companhia Brasileira de Metalurgia e Mineragdo
(“CBMM?”) que visa explorar os direitos minerarios detidos pela Companhia no municipio de
Araxa — MG para explora(;ﬁo de niobio.

Uma SCP ¢ uma reunido de pessoas fisicas ou Jundlcas paraa producao de um resultado comum,
operando sob a responsabilidade integral de um “sécio ostensivo”, no caso, a CBMM. Eo
s0cio ostensivo quem pratica todas as operagdes em nome da SCP, reglstrando as contabilmente
como se fossem suas, porém identificando-as para fins de partilha dos respectivos resultados. Os
“socios participantes” integrantes, que ndo o “socio ostensivo”, ndo tem participa¢do na gestio
dos negocios da SCP, apenas nos resultados gerados, se obrigando somente perante ao socio
ostensivo. A SCP ndo adquire personalidade juridica.

A Companhia, como “socio participante”, reconhece 25% do resultado da SCP por equivaléncia
patrimonial. Pelo fato das operagdes da SCP serem a principal fonte de recursos da Companhia,
seus resultados sdo apresentados diretamente na receita liquida e, considerando que a
periodicidade de distribuigdo dos resultados ¢ contratualmente estabelecida para o inicio do
més subsequente a competéncia do resultado, a contrapartida se d4 diretamente no contas a
receber. Conforme definido em Escritura Publica, apds a apuragdo do resultado contabil da SCP
sdo feitos ajustes para determinagdo do montante que sera recebido mensalmente pela Codemig
como a distribui¢do de sua participagdo no resultado. Os ajustes realizados que impactarem
a distribui¢do mensal dos resultados a Codemig sdo registrados como ativos ou passivos da
Companhia contra a CBMM, conforme sua natureza.

Um relevante efeito patrimonial decorre da determinagdo de que a SCP distribua seus resultados
sem considerar o impacto de imposto de renda e contribuigdo social registrados conforme a
sua competéncia, mas sim conforme seu impacto de caixa (antecipagdes mensais). Dessa
maneira a Codemig, usualmente, recebe da SCP mais recursos do que seu resultado contabil
apurado. Conforme a Escritura Publica, a Codemig devera devolver a parcela adicional
recebida decorrente desses efeitos de tributagdo no momento em que a SCP ¢ requerida a pagar
os tributos sobre o lucro apurados no ajuste anual pelo lucro real (atualmente em janeiro do
exercicio subsequente a apuragdo). O saldo em aberto pode ser acompanhado na nota 13.

Como efeito da devolugdo de recursos recebidos da SCP que acima do seu resultado por
competéncia - decorrentes do imposto de renda e contribuigdo social da SCP nao antecipados - a
Codemig resgatou diversas aplicagdes para liquidar esse saldo de contas a pagar em aberto com
a CBMM. Em janeiro de 2021 foram devolvidos 8 CBMM R$349.749 para quitagdo do IR/CS
da SCP de 2020 (R$480.674 em janeiro 2020 referente ao IR/CS de 2019) consequentemente
reduzindo seu caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios de alta liquidez.

A Escritura Piblica que estabelece a SCP com a CBMM também introduziu a criagdo da
Companhia Mineradora do Pirocloro de Araxa - COMIPA, para qual Codemig e CBMM
arrendaram seus direitos minerarios e cuja atividade Gnica ¢ a lavra do niobio na regido de
Araxa/MG e a venda do minério extraido. De acordo com a Escritura Publica e com o Estatuto
Social da COMIPA, sua atividade exploratoria possui como Unica cliente a SCP, conduzida pela
socia ostensiva CBMM. A Escritura Publica ¢ de 1972 e tem prazo de vigéncia contratual de 30
anos renovaveis por outros 30.

(c) Operacio do Governo de MG de cessio de direitos creditorios

Como ja mencionado no item (a) dessa mesma nota, em outubro de 2019 o Governo de MG
encaminhou dois Projetos de Lei a Assembleia Legislativa que abordam assuntos relativos a
Codemig: o PL 1.203/19, que trata da desestatizagdo da Codemig (mais detalhado na nota 1
(a)), e o PL 1.205/19, que dispde sobre a cessdo onerosa de direitos creditorios de titularidade
do Estado de Minas Gerais em carater definitivo oriundos da Companhia a terceiros, que por sua
vez foi aprovado na forma da lei estadual 23.477/2019. As possibilidades de crédito advindos
da Codemig enumeradas pela lei foram dividendos e juros sobre capital proprio devidos ao
Estado de Minas Gerais, em decorréncia de sua posi¢do de titular de 49% do capital social
na Companhia. A lei limitou o prazo de cessdo dos direitos creditorios até 31 de dezembro
de 2032 e isenta o Estado de Minas Gerais de qualquer responsabilidade ou coobrigagdo pela
solvéncia dos direitos creditorios a serem cedidos ou dos devedores de tais direitos. Ainda
¢ importante salientar que a lei determinou que o quadro societario da Codemig ndo podera
alterar, até 31 de dezembro de 2032, mantendo a participagdo do Estado em 49% e da Codemge
de 51%, bem como a manutengdo dos fluxos de recursos oriundos dos direitos creditorios na
mesma propor¢do da participagdo societaria. Além disso, refor¢ando o ato de cisdo ocorrido em
2018, essa mesma lei determinou que a Codemge tem prioridade na assungdo das atividades
de desenvolvimento econdmico em detrimento da Codemig, uma vez que ambas possuem o
mesmo objeto social, e que a Codemig somente podera executar atividades fora do negocio de
nidbio com aprovagdo legislativa e com a anuéncia de ambos 0s socios.

Depois de avaliar as alternativas de captagdo de recursos, o Estado de Minas Gerais optou por
estruturagdo mediante oferta de cotas de um Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Nio Padronizado - FIDC-NP, a qual sera o detentor de direitos creditorios representados pelos
dividendos e juros sobre capital proprio aos quais o Estado de Minas Gerais faz jus pelas a¢des
preferencias que detém da Companhia (49% do total de agdes preferenciais).

Desta forma, transferido o direito de receber o valor correspondente a tais dividendos, a
Codemig passara a ser devedora em relagdo aos dividendos de tais agdes preferenciais ndo mais
ao Estado de Minas Gerais (cedente), mas ao FIDC-NP (cessionario).

Ainclusdo da Codemig como anuente nesse futuro Contrato de Cessdo de Direitos Creditorios ¢
necessaria para garantir ao mercado que os dividendos serdo pagos ao investidor. Até a data de
divulgagdo dessas demonstragdes financeiras, a operagdo ndo havia sido concluida pelo Estado
de Minas Gerais.

Conversio de acdes ordinarias em preferenciais para a melhor segregacio do direito
creditorio

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em Janelro de 2020 foram convertidas o montante
de 180.433 agdes ordinarias da Companhia em agdes preferenciais, dentro do limite de 50% do
total de agdes da Companhla nos termos do art. 15, §2°, da Lei 6.404/76, divididas entre os
acionistas na propor¢do de sua participa¢do, perfazendo a conversdo de 92.021 agdes ordinarias
para preferenclals da acionista Codemge e 88.412 do acionista Estado de Minas Gerais.

As agdes preferenciais convertidas sdo nominativas, escriturais e sem valor nominal, sem direito
a voto, exceto quanto as seguintes matérias: (i) transformagao, incorporagdo, incorporagio de
agdes, fusdo ou cisdo da Companhia; (ii) mudancga do objeto social da Companhia; (iii) aprovagdo
e revisdo da politica de distribui¢do de dividendos da Companhia, desde que respeitado o direito
ao dividendo prioritario atribuido aos detentores de a¢des preferenciais na forma prevista neste
estatuto social; (iv) mudanga no modo de distribui¢do de dividendos previsto no estatuto social
da Companhla desde que respeitado o direito ao dividendo prioritario atribuido aos detentores
de agdes preferenciais na forma prevista no estatuto social; e (v) qualquer alteragdo do estatuto
social que afete os direitos de voto previstos nos itens acima mencionados.

Tais a¢des remuneram dividendo preferencial fixo no montante de 25% do resultado contabil
apurado pela SCP, da qual a CBMM ¢ socia junto a Companhia. Ou seja, atualmente os
dividendos preferenciais tem direito a 100% do resultado da SCP correspondente a participagdo
da Codemig e possui prioridade de pagamento, se comparado ao dividendo das ag¢des ordinarias.
Apos tais alteragdes, os dividendos vinculados as ag¢des ordinarias mantiveram o percentual
de 70% como dividendo obrigatorio, mas teve alterada sua base de calculo, sendo ela agora o
lucro liquido do exercicio apos as dedugdes legais e o pagamento do dividendo prioritario aos
detentores de agdes preferenciais.

(d) Covid-19

A Companhia identificou um impacto negativo no resultado da SCP derivado da queda das
receitas da SCP e de efeitos cambiais. No exercicio de 2020, a forte desvalorizagdo da moeda
real incrementou as receitas precificadas com base em moeda estrangeira na propor¢do do
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aumento do valor do cdmbio, a0 mesmo tempo que trouxe ao resultado da SCP despesas
cambiais relevantes que reduziram em 22% seu resultado até 31 de dezembro de 2020. Além
disso, embora incrementadas pela desvalorizagdo da moeda brasileira, as receitas da SCP se
depreciaram em 19% no exercicio de 2020 comparativamente as receitas do exercicio anterior.
A administragdo permanece vigilante e observando os gatilhos que possam vir a gerar impactos
em seus fluxos e resultados. Em decorréncia de sua sélida situagdo financeira e pela qualidade
de seus ativos, a administragdo ndo identificou risco de continuidade ou indicios de impairment
até 31 de dezembro de 2020.
(e) Aprovacio das demonstracdes financeiras
A emissdo destas demonstragdes financeiras da Codemig, foi aprovada pela administragdo da
Companhia em 30 de margo de 2021.
2. Base de preparacio
As demonstragdes financeiras, aqui apresentadas, foram elaboradas e apresentadas de acordo
com os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as
normas internacionais de relatorio financeiro (International Financial Reporting Standards
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)). Dessa forma
evidenciam todas as informagdes relevantes, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
administragdo na sua gestdo.
As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria
brasileira e os Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretagdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC.
As principais praticas contabeis aplicadas na prepara¢do dessas demonstragdes financeiras estio
apresentadas na nota 2.4.
A preparagdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas
e também o exercicio de julgamento por parte da administraqﬁo da Companhia no processo
de aplicagdo das politicas contdbeis da mesma. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e tém maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao
significativas para as demonstragdes financeiras, estdo divulgadas nas notas 2.5 e 2.6.
A administra¢do, durante o seu processo decisorio e de analise da operagdo, ndo distingue os
segmentos de negocio que compdem a Companhia considerando seu papel essencial como
fomentador de atividades economicas no Estado de Minas Gerais. Logo seus resultados
operacionais ndo influenciam os recursos que serdo alocados em cada segmento e sua avaliagdo
de desempenho.
Ressalta-se, ainda, que as politicas contabeis foram aplicadas de modo uniforme no exercicio
corrente, estdo consistentes com o exercicio comparativo apresentado.
(a) Demonstracio do valor adicionado
A apresentagdo da Demonstragdo do Valor Adicionado (DVA) ¢é requerida pela legislagdo
societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias
abertas. A DVA foi preparada de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico
CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. As IFRS ndo requerem a apresentagdo dessa
demonstragdo. Como consequéncia, pelas IFRS, essa demonstragdo estd apresentada como
informagdo suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstragdes financeiras.
2.1. Mudangas nas politicas contabeis e divulgacdes
As seguintes alteragdes de normas foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado
em 1@ de janeiro de 2020:
« Definicdo de material: alteragdes ao IAS 1/CPC 26 “Apresentagdo das Demonstragdes
Contabeis” e IAS 8/CPC 23 “Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificagdo de
ro”

« Definigéo de negocio: alteragdes ao IFRS 3/CPC 15 “Combinagdo de Negocios”

* Reforma da IBOR: alteragdes ao IFRS 9/CPC 48, IAS 39/CPC 38 ¢ IFRS 7/CPC 40
-“Instrumentos Financeiros”

« Estrutura Conceitual Revisada para Relatorios Financeiros

« Beneficios Relacionados a pandemia de covid-19 Concedidos para Arrendatarios em Contratos
de Arrendamento: alteragdes ao IFRS 16/CPC 06(R2) “Arrendamentos”

As alteragdes mencionadas acima ndo tiveram impactos materiais para a Companhia.

2.2. Investimento

(a) Coligada

Coligada ¢ uma entidade sobre a qual a Companhia exerce influéncia significativa. Influéncia
significativa ¢ o poder de participar nas decisdes sobre politicas operacionais da investida, ndo
sendo, no entanto, controle ou controle conjunto sobre essas politicas. As contraprestagdes
efetuadas na apuragdo de influéncia significativa ou controle conjunto sdo semelhantes as
necessarias para determinar controle em relagdo as subsidiarias.

Os investimentos da Companhia em sua coligada sdo contabilizados com base no método da
equivaléncia patrimonial. Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento em
uma coligada ¢ reconhecido inicialmente ao custo. O valor contabil do investimento ¢ ajustado
para fins de reconhecimento das variagdes na participagdo da Companhia no patriménio liquido
da coligada a partir da data de aquisi¢do. A demonstragdo do resultado reflete a participagdo da
Companhia nos resultados operacionais da coligada.

As demonstragdes financeiras da coligada sdo elaboradas para o mesmo periodo de divulgagdo
que o da Companhia. Quando necessario, sdo feitos ajustes para que as praticas contabeis fiquem
alinhadas com as da Companhia.

A Companhia determina, em cada data de fechamento do balango patrimonial, se ha evidéncia
objetiva de que o investimento na coligada sofreu perda por redugdo ao valor recuperavel, que
por sua vez néo foi identificada para os exercicios aqui apresentados.

Ao perder influéncia significativa sobre a coligada, a Companhia mensura e reconhece qualquer
investimento retido ao valor justo. Eventual diferenga entre o valor contabil da coligada, no
momento da perda de influéncia significativa, ¢ o valor justo do investimento retido e dos
resultados da alienagdo serdo reconhecidos no resultado.

Nos exercicios apresentados a Companhia detinha participagdo no seguinte investimento:

% participacio
Coligada Principal atividade 2020 2019
COMIPA - Cia. De Mineragao Pirocloro de Araxa Mineragdo de nidbio 51 51

2.3. Classificacdo corrente versus nio corrente

A Companhia apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na classificagio
circulante/ ndo circulante. Um ativo ¢ classificado no circulante quando:

« se espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal;

« for mantido principalmente para negociagio;

« se espera realiza-lo dentro de 12 meses ap6s o periodo de divulgagio; ou

« caixa ou equivalentes de caixa, a menos que haja restrigdes quanto a sua troca ou seja utilizado
para liquidar um passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s o periodo de divulgagao.

Todos os demais ativos sdo classificados como ndo circulantes.

Um passivo ¢ classificado no circulante quando:

« se espera liquida-lo no ciclo operacional normal;

« for mantido principalmente para negociagio;

« se espera liquida-lo dentro de 12 meses apds o periodo de divulgagio; ou

* ndo ha direito incondicional para diferir a liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses
apos o periodo de divulgagao.

A Companhia cla551ﬁca todos os demais passwos no ndo circulante.

2.4 Resumo das principai: pratlcas tab

(a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios e outros investimentos
com conversibilidade imediata em montante conhecido de caixa e risco insignificante de
mudanga de valor. A Companhia entende que podem ser considerados investimentos com
conversibilidade imediata aqueles possuem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses
ou menos, a contar da data da aquisi¢do.

(b) Ativos e passivos financeiros

(i) Reconhecimento e mensuragio

Um ativo financeiro ou passivo financeiro ¢ mensurado inicialmente pelo valor justo acrescido,
desde que ndo seja um item mensurado ao valor Justo por meio do resultado, dos custos de
transagdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou emisséo.

Para todos os ativos financeiros que rendem juros a receita ¢ contabilizada utilizando-se a taxa
de juros efetiva, que desconta exatamente os recebimentos futuros estimados de caixa ao longo
da vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando
aplicavel, ao valor contébil liquido do ativo financeiro. A receita de juros é incluida na rubrica
receita financeira, na demonstragio do resultado.

(ii) Classificacdo de ativos financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro ¢ classificado como mensurado por custo
amortizado, VJORA ou VIR,

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se satisfizer ambas as condigdes a seguir:
0 ativo ¢ mantido dentro de um modelo de negdcios com o objetivo de coletar fluxos de caixa
contratuais; e

« 0s termos contratuais do ativo financeiro dao origem, em datas especificas, aos fluxos de caixa
que sdo apenas pagamentos de principal e de juros sobre o valor principal em aberto.

Um ativo financeiro ¢ mensurado no VIORA somente se satisfizer ambas as condigdes a seguir:
« 0 ativo ¢ mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo ¢ alcangado tanto pela coleta
de fluxos de caixa contratuais como pela venda de ativos financeiros; e

« 0s termos contratuais do ativo financeiro déo origem, em datas especificas, a fluxos de caixa
que representam pagamentos de principal e de juros sobre o valor principal em aberto.

Todos os outros ativos financeiros sdo classificados como mensurados ao valor justo por meio
do resultado (VJR).

Além disso, no reconhecimento inicial, a Companhia pode irrevogavelmente designar um ativo
financeiro, que satisfaga os requisitos para ser mensurado ao custo amortizado, ao VIORA ou
mesmo ao VIR. Essa designac¢do possui o objetivo de eliminar ou reduzir significativamente
um possivel descasamento contabil decorrente do resultado produzido pelo respectivo ativo.
(iii) Redugio ao valor recuperavel

A Companhia aplica a abordagem simplificada para registrar provisdes para perdas estimadas
de crédito conforme estabelecido pelo IFRS 9 / CPC 48, permitindo o uso da provisdo de perda
esperada ao longo da vida util para todas as contas a receber e ativos relacionados a contratos
com clientes.

O monitoramento do risco de crédito dos clientes ¢ efetuado trimestralmente considerando
opinido de empresas especializadas sobre as areas de atuagdo da Companhia, dados historicos e
avaliagdo do desempenho financeiro de clientes, principalmente a SCP. Considerando a CBMM

como seu principal cliente, ressalta-se que tal avaliagdo ndo registrou qualquer saldo de perdas
esperadas do contas a receber junto a CBMM. Para outros clientes foi registrado um impairment
de R$ 676 no exercicio de 2020. Outros detalhes sobre o célculo das estimativas estdo na nota
2.6 (b) e nanota 7.

No que se refere ao caixa e equivalentes de caixa, também sujeitos aos requisitos de impairment
do IFRS 9 / CPC 48, a perda de valor recuperavel identificada foi imaterial.

(¢) Deposito judicial

Os depositos judiciais sdo aqueles que se promovem em juizo em conta bancaria vinculada a
processo judicial, sendo realizados em moeda corrente, atualizados monetariamente e com o
intuito de garantir a liquidagdo de potencial obrigagdo futura. Atualmente a Companhia possui
depositos judiciais decorrentes do andamento processual de bloqueios judiciais de suas contas
bancarias vinculados a processos anteriores a cisdo. Caso a contingéncia venha a se materializar
e a Companhia perca o montante depositado, o Termo de Indenizagdo e Outras Avengas assinado
entre Codemig e Codemge sera acionado para a Codemge assumir o 6nus do processo.

(d) Contas a receber

Os recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis
e ndo cotados em um mercado ativo. Os recebiveis da Companhia sio mensurados pelo custo
amortizado, utilizando o método de juros efetivos, deduzidas por eventuais perdas por redu¢do
ao valor recuperavel.

Os recebiveis da Companhia se resumem aos lucros da Sociedade em Conta de Participagdo
e aos reembolsos de despesas da Codemig com o Centro Cultural Presidente Itamar Franco
acordados na cessdo ndo onerosa da Sala Minas Gerais realizada para o Instituto Cultural
Filarmonica.

(e) Imobilizado

O ativo imobilizado ¢ demonstrado ao custo de aquisi¢do ou construg¢do, deduzido dos impostos
compensaveis quando aplicavel, liquido de depreciagdo acumulada e perdas acumuladas por
redugdo ao valor recuperavel, se houver.

A depreciagdo ¢ calculada com base no método linear ao longo das vidas uteis estimadas dos
ativos conforme a seguir apresentado:

Prédios e benfeitorias 78 anos
Equipamentos operacionais 5a 10 anos
Um item de imobilizado ¢ baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo
(calculado como sendo a diferenga entro o valor liquido de venda e o valor contabil do ativo) ¢
incluido na demons| 0 do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

O valor residual e vida ttil dos ativos e os métodos de depreciagio sao revistos em conformidade
com a politica da Companhia, e pode ser avaliado em periodo menor que um exercicio caso
sejam identificados indicativos internos ou externos que impactem na vida util do bem. Havendo
alteragdo da vida 1til estd ¢ ajustada de forma prospectiva. Ndo houve altera¢do da vida util para
o exercicio de 2020.

(f) Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sio mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Apos o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo apresentados
a0 custo, menos amorti; o acumulada e perdas acumuladas de valor recuperavel. A vida ttil
de ativo intangivel ¢ avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida util econdomica e
avaliados em relagdo a perdd por redug@o ao valor recuperavel sempre que houver indica¢ao
de perda de valor econémico do ativo. O periodo e 0 método de amortizagdo para um ativo
intangivel com vida definida sdo revisados no minimo ao final de cada exercicio social.
Mudangas na vida 1til estimada ou no consumo esperado dos beneficios econoémicos futuros
desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudangas no periodo ou método de amortizagao,
conforme o caso, sendo tratadas como mudangas de estimativas contabeis. A amortiza¢ao de
ativos intangiveis com vida definida ¢ reconhecida na demonstragio do resultado na categoria
de despesa consistente com a utilizagdo do ativo intangivel.

Apo6s avaliagdo pela administragao, ndo foram identificados intangiveis com vida util indefinida
no patriménio da Companhia.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sao mensurados como a diferenga
entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na
demonstragdo do resultado no momento da baixa do ativo.

(g) Perda por redugio ao valor recuperivel de ativos nio financeiros

A administragdo revisa o valor contabil liquido dos ativos em conformidade com a politica da
Companhia, podendo ser avaliado em periodo menor que um exercicio caso sejam identificados
indicativos internos ou externos que impactem na sua mensura¢do. Anualmente ¢ feita uma
avaliagdo interna da Companhia, como determinado pela sua politica, com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas que p

Companhia revisa o valor recuperavel do ativo individual ou da unidade geradora de caixa que
tal ativo faz parte, e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel, ¢ constituida
provisdo para desvalorizagdo, ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa ¢ definido como
sendo o maior valor entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados
ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo
médio ponderado de capital da Companhia. O valor liquido de venda é determinado, sempre
que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transagdo em bases comutativas,
entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou,
quando ndo ha contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou
no preco da transagdo mais recente com ativos semelhantes.

(h) Provisdes

Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia: (i) tem uma obrigagao presente (legal ou ndo
formalizada) em consequéncia de um evento passado; (ii) ¢ provéavel que beneficios econdmicos
sejam requeridos para liquidar a obrigagéo e (iii) uma estimativa confiavel do valor da obrigagio
possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisio seja reembolsado, no
todo ou em parte, por exemplo, por for¢a de um contrato de seguro, o reembolso ¢ reconhecido
como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa
relativa a qualquer provisdo ¢ apresentada na demonstragao do resultado, liquida de qualquer
reembolso.

Se o efeito do valor temporal do dinheiro for significativo, as provisdes sdo descontadas

vo. Quando for adotado desconto, 0 aumento na provisao devido a pa:

do tempo ¢ reconhecido como custo de financiamento.

(i) Reconhecimento de receita

A receita ¢ reconhecida quando o controle de um bem ou servigo ¢ transferido a um cliente,

assim, o principio de controle substituiu o principio de riscos e beneficios.

Para o reconhecimento da receita, a Companhia adotou os seguintes procedimentos:

(a) identificagdo do contrato com o cliente;

(b) identificagdo das obrigagdes de desempenho no contrato;

(c) determinagao do preco da transagio;

(d) alocac@o do prego da transagao; e por fim,

(e) reconhecimento da receita quando (ou conforme) a obriga¢do de desempenho for cumprida.

(i) Participa¢io na SCP com a CBMM

A receita ¢ reconhecida, conforme contrato firmado entre a Companhia e a CBMM, quando o

direito da Companhia de receber o pagamento decorrente do lucro sobre a operagdo da SCP

for mensurado e informado pela CBMM, socia ostensiva da SCP, o que ocorre usualmente em

bases mensais.

O contrato que constitui a SCP ainda determina que o pagamento dos tributos sobre o lucro

ocorra apenas no momento da sua exigibilidade, que ¢ pago em sua substancialidade pela

CBMM em janeiro do exerc: seguinte a sua apura¢do. A fim de fazer a representagdo

fidedigna do resultado da SCP os tributos sobre o lucro da SCP sdo reconhecidos no momento

em que incorrem, e reduzem o valor da receita da SCP. Para conciliagio da receita da SCP e seus

tributos incidentes na SCP, vide nota 18.

(j) Tributos sobre a renda

(i) Imposto de renda e contribuigio social

Ativos e passivos tributarios correntes sio mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar

para utoridades fiscais. As aliquotas de impostos ¢ as leis tributarias usadas para calcular o

montante sao aquelas que 0 em vigor ou substancialmente em vigor na data do balango no

pais em que a Companhia opera e gera receita tributavel.

Imposto de renda e contribui¢do social correntes e diferidos relativos a itens reconhecidos

diretamente no patriménio liquido sdo reconhecidos no patriménio liquido. A administragao

periodicamente avalia a posi¢do fiscal das situagdes nas quais a regulamenta¢do requer

interpretagdo e estabelece provisdes quando apropriado.

(ii) Tributos diferidos

Tributo diferido ¢ gerado por dlferengds tempordrias na data do balango entre as bases fiscais
sivos sdo reconhecidos para

. qudndo o tributo dlferldo ativo relacionado com a diferenca tempordnd dedutivel ¢ gerado
no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transa¢do que ndo ¢ uma combinagio
de negdcios e, na data da transagdo, nao afeta o lucro contébil ou o lucro ou prejuizo fiscal;

* sobre g tempordr s dedutiveis associadas com investimentos em (,umrolddds
tributos diferidos ativos sdao reconhecidos somente na extensdao em que for provavel que as
diferengas temporarias sejam revertidas no futuro proximo e o lucro tributavel esteja disponivel
para que as diferengas temporarias possam ser utilizadas.

O valor contabil dos tributos diferidos ativos ¢ revisado em cada data do balango e baixado na
extensdo em que néo ¢ mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir que
todo ou parte do ativo tributério diferido venha a ser utilizado. Tributos diferidos ativos baixados
sdo revisados a cada data do balango e sdo reconhecidos na extensdo em que se torna provavel
que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.
A Companhia, na revisdo de seus ativos fiscais diferidos decorrentes de sucessivos prejuizos
fiscais, entende que existem riscos relevantes de ndo materializagdo de um cenario de reversdo
da situac@o fiscal no curto prazo, de maneira que a administragdo nio acredita que esse
cenario se concretize. Por consequéncia, o ativo gerado de tal beneficio fiscal ndo se encontra
apresentado em suas demonstragdes.

Tributos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a aliquota dos tributos que é esperada de ser
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