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5. Caixa e equivalentes de caixa:

Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019

Caixa e bancos (conta movimento) 2.763 2.274 4.189 3.124
Certificados de depositos bancarios - CDB 30.694 225.140 301.458 _ 467.880
33.457 227414 305.647 471.004

As aplicagdes financeiras de curto prazo referem-se a recursos aplicados em Certificados de
Deposito Bancario ou operagdes compromissadas, com liquidez imediata, sujeitas a risco in-
significante de mudanga de valor, sendo consideradas, portanto, equivalentes de caixa. O Gru-
po possui opgao de resgate antecipado das referidas aplicagdes financeiras, sem penalidade de
perda de rentabilidade. Estes instrumentos tiveram com remuneragdo média 104,15% e 96,18%
do Certificado de Deposito Interbancario (CDI), individual e consolidado, respectivamente, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 (100,98% e 101,28% no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019).

6. Titulos e valores mobiliarios:

Controladora Consolidado
020 2019 2020 201

Aplicagdes financeiras em CDB (i) - 41.163 88.635 155.573
Fundos de investimento (ii) 13.513 144.094 209.935 542.812
Letras financeiras (iii) 10.258 12.056 220.257 51.987
Debéntures (iv) 21.190 - 37.031 30.119
DPGE (v) 10.165 - 22.527 -
55.126 197.313 578.385 780.491

Circulante 13.598 197.313 290.909 679.960
Nio circulante 41.528 - 287.476 100.531
55.126 197.313 578.385 780.491

(i) Aplicagdes financeiras do Grupo em CDB com caréncia de 3 a 20 meses ¢ remuneragao
média de 123,99% do CDI no consolidado (106,01% e 105,89%, individual e consolidado, res-
pectivamente em 31 de dezembro de 2019). A gestdo de caixa do Grupo busca compatibilizar a
necessidade de liquidez da empresa e oportunidades de aplicagdes com maiores rendimentos. (ii)
Os fundos de investimento do Grupo se constituem como parte de seus ativos financeiros dispo-
niveis em tesouraria. Os fundos em que sdo aplicados tais recursos possuem liquidez diaria, estdo
indexados a taxa DI e, por possuirem lastro significativo em letras do tesouro nacional brasileiro,
ndo se classificam como equivalentes de caixa de acordo com as normas internacionais de conta-
bilidade. A rentabilidade média acumulada dos ultimos 12 meses obtida pelos fundos aplicados
foi de 86,32% e 87,12% do CDI, individual e consolidado, respectivamente em 31 de dezembro
de 2020 e para os fundos presentes na carteira em 31 de dezembro de 2019 a rentabilidade foi de
102,16 ¢ 103,19% do CDI, individual e consolidado respectivamente. (iii) As letras financeiras
aplicadas pelo grupo sdo remuneradas ao ano da seguinte maneira:

Intervalo de remuneracio Saldos aplicados em

Controladora C lidad:
2020 2019 _ 2020 2019 2020 2019
CDI 105,80% e 162%  102% e 125% - 12.056 93273 47.955
CDI + CDI+0,60 e CDI+1,80 CDI+0,60  10.258 - 60422 4.032
Pré-fixado 3,94% ¢ 7,92% - - - 66.562 -
10.258 _12.056 _220.257 _51.987

(iv) A seguir a abertura das debéntures por emissor:

Controladora Ci lidad:
2020 2019 2020 2019
CEMIG - - 10.873 10.586
COPASA 5.493 - 10.461 5.033
BiotechTown 15.697 - 15.697 14.500
21.190 - 37.031 30.119
Circulante 85 - 570 181
Nao circulante 21.105 - 36.461 29.938
21.190 - 37.031 30.119

Em 2018, foram adquiridas pela Codepar debéntures do BiotechTown, remuneradas a 100%
do CDI e com vencimento em 20 anos como estratégia de capitalizagdo junto a investida. Ja as
aplicages da Codemig visam diversificagdo e melhor remuneragao. (v) A aplicagdo em Deposito
a Prazo com Garantia Especial - DPGE da Codemge foi no valor de R$10.000 com caréncia em
junho de 2022 e remuneragdo de CDI+0,9%. Ja as aplicagdes em DPGE da Codemig foram no
montante de R$12.000, sendo trés aplicagdes de R$4.000 com caréncia para abril de 2022 e
remuneragdes de CDI+0,75%, [IPCA+3,17% e 120% do CDI.

7. Contas a receber: As contas a receber do Grupo correspondem substancialmente aos valores
a receber advindos do resultado da SCP dos ultimos 30 dias a data base de apresentagdo desta
demonstragdo financeira. Considerando o recebimento mensal dos resultados da SCP, o saldo do
contas a receber, se comparado com exercicio anterior, pode apresentar oscilagdes sem correla-
¢d0 a comparagdo das receitas entre os exercicios divulgados, uma vez que as bases temporais
ndo sdo correlatas. Além disso, o Grupo possui também valores a receber decorrentes: de ar-
rendamentos, da administragdo do terminal rodoviario Governador Israel Pinheiro, da venda de
imoéveis no curso normal das atividades. Recentemente o Grupo alterou sua politica de pagamen-
tos e vendeu distritos em até 48 prestagdes mensais. Estdo apresentados a valores de realizagdo
vigentes na data das demonstragdes financeiras.

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Sociedade em Conta de Participagdo:
CBMM - Companhia Brasileira
de Metalurgia e Mineragdo - - 119.110 114.366
Outros contas a receber:
Arrendamentos e recebiveis operacionais 25.469 26.807 26.145 26.823
Contas a receber por venda de imoveis 6.226 2.589 6.226 2.589
Demais contas - - 657 657
31.695 29.396 152.138 144.435
Perdas estimadas para créditos
de liquidagdo duvidosa (11.747) _ (11.819) _ (13.080) _ (12.476)
19.948 17.577 139.058 __131.959
Controladora C lidad
2020 2019 2020 2019
Circulante 18.547 17.577 137.657  131.959
Nao circulante 1.401 - 1.401 -
19.948 17.577 139.058 __131.959
A composi¢ao destes saldos por vencimento ¢ como segue:
Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
A vencer 18.841 17.748 138.036 132.130
Vencidos:
Em até 30 dias 98 375 182 375
Entre 30 ¢ 60 dias 87 110 166 110
Entre 60 e 90 dias 10 45 438 45
Entre 90 ¢ 180 dias 25 61 25 61
Ha mais de 180 dias 12.634 11.057 13.291 11.714
31.695 29.396 152.138 __144.435

Do montante apresentado no saldo de contas a receber, parte substancial esta relacionada a parti-
cipagdo do Grupo na SCP com a CBMM, que ndo apresenta nenhum historico de inadimpléncia
ou perda. Levando em consideragdo as informagdes historicas sobre indices de inadimpléncia da
Companhia e suas controladas para os demais valores de contas a receber, o crédito decorrente
desses saldos a vencer também ¢ de alta liquidez com baixo risco de perda. O prazo médio de
recebimento desses valores ¢ inferior a 30 dias. A movimentagdo do saldo de perdas estimadas
de contas a receber estd apresentada a seguir:

Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019
Saldo inicial (11.819)  (11.606) ~ (12.476)  (12.263)
Reversao/(constitui¢ao) 68 (363) (608) (363)

Reversdo por recebimento do titulo 4 150 4 150
Saldo final (11.747) __(11.819) _ (13.080) _ (12.476)

No exercicio de 2020 foi constituida perda estimada na Codemig por créditos de liquidagao
duvidosa de R$676 referente aos valores a receber do Instituto Cultural Filarménica. O contrato
com o cliente ¢ de permissdo de uso, indissociavel ao Contrato de Gestdo n°06/20 da Secretaria
de Estado de Cultura e Turismo, de forma ndo onerosa. Porém as despesas pagas pela Codemig,
devem ser reembolsadas pelo permissionario.

8. Dividendos e JCP a receber:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Dividendos a receber Codemig 114.774 27.060 - -
Dividendos a receber Comipa - - 2.843 624
Dividendos a receber CBL 2.656 - 2.656 -
Juros sobre capital proprio CBL - - - 45
117.430 27.060 5.499 669

9. Tributos a recuperar:
Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Imposto de renda 19.165 16.583 31.154 25.531

Contribui¢do social 641 742 744 839

Tributos diferidos - - - 213
Outros impostos e contribui¢des a recuperar 353 346 498 495
20.159 17.671 32.396 27.078
Circulante 4.223 1.375 5.625 3.548
Nio circulante 15.936 16.296 26.771 23.530
20.159 17.671 32.396 27.078

O saldo deste grupo corresponde principalmente ao imposto de renda retido na fonte sobre as
aplicagdes financeiras do Grupo. Pelo fato do grupo apresentar prejuizos fiscais recorrentes, os
valores sao realizados mediante a compensagao dos impostos e contribui¢des federais a pagar da
\operagio e restituigdes pela Secretaria da Receita Federal do Brasil.

10. Outros ativos circulantes:

Controladora e consolidado

2020 2019

Adiantamento a fornecedores 139
Demais adiantamentos 395 224
534 13.081

11. Depésitos judiciais: Os depositos referem-se a valores depositados em juizo em razdo da

desapropriagdo de terrenos no entorno da Cidade Administrativa além de garantir a liquidagdo

de obrigagdes futuras inerentes a outros processos judiciais em andamento. Os valores sdo reali-

zados na medida em que os processos judiciais transitam em julgado e possuem autorizagdo para

seu levantamento pelo judiciario ou quando acordos sdo homologados judicialmente. O saldo

dos depositos judiciais efetuados esta demonstrado a seguir:
Controladora
2020 2019

Consolidado
2020 2019

Desapropriagdo terrenos entorno
Cidade Administrativa
Demais depositos

10.168 10.168
5.189 382
15.357 10.550

10.168 10.168
5213 406
15.381 10.574

13. Partes relacionadas: Os saldos e as transagdes do Grupo e da Companhia com partes relacionadas tém a seguinte composigo:

12. Estoque de imoveis a comercializar: Representam estoque de distritos industriais e de ter-

renos que ndo serdo destinados para uso proprio do Grupo na consecugio de seu objetivo social

e, consequentemente, estdo disponiveis para venda. A composigao dos saldos por localidade esta

demonstrada a seguir:

Controladora e consolidado
020 2019

14.154

27.185

Distritos industriais
Ribeirdo das Neves
Sete Lagoas 1.713
Governador Valadares 1.095
Araxa 124 9
44.271
(11.316) (10.801)
32.955 31.886
A politica de perda por redugio ao valor recuperavel considera a inten¢ao da administragao de
venda dos terrenos e distritos industriais. Quando ndo ha inten¢do de comercializa¢do dos esto-
ques, registra-se uma perda no valor contabil do ativo. Somente hé reversdo da perda registrada
quando realizada alienagao do ativo pelo Grupo na qual seja verificado algum ganho.

Perda por redugdo ao valor recuperavel

Controladora

Grupo econémico

Ativo Passivo Receita Despesa

Estado de Minas Gerais 2020

2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019

Circulante

Dividendos a pagar -
Doagdes de equipamentos e moveis -
MGS

Circulante
Contas a pagar -
Outros

Gastos c/desenvolvimento (i) (nota 26) -
Controladas

CODEMIG

Circulante

Dividendos a receber (nota 8) 114.774
Contas a receber 691
Contas a pagar (ii) -
Nao circulante

Contas a pagar (ii) -
Coligadas

CBL

Circulante

Dividendos ¢ JCP a receber (nota 8)
BIOTECH

Nao circulante

Debéntures - Juros e principal (nota 6)

2.656

15.697

69.114 -
- - - 171 - - -

(25.015) (26.160)

8.818 12.780 (34.444)  (10.126)

27.060 - -
819

- 4.076 4.076 - -
- 12.846

19.511 - - - -

- 49.540 69.050 - - - -

- - - 288 - - -
Consolidado

Grupo econdmico

Ativo Passivo Receita

Estado de Minas Gerais
Circulante

Dividendos a pagar -
Doagdes de equipamentos e moveis -
Contas a receber -
MGS

2020

Circulante

Contas a pagar -
OUTROS

Gastos c/desenvolvimento (i) (nota 26) -
CBMM

Circulante

Contas a receber/receita (notas 7 ¢ 24) 119.110
Contas a pagar (nota 17) -
Adiantamentos recebidos (nota 21) (ii) -
Nio circulante

Contas a pagar (nota 17) -
Adiantamentos recebidos (nota 21) (ii) -
Coligadas

COMIPA

Circulante

Receitas arrendamento -
CBL

Circulante

Dividendos ¢ JCP a receber (nota 8)/Resultado com part. societ. (nota 14.2)
BIOTECH

Nao circulante

Debéntures - Juros ¢ principal (nota 6) 15.697

(i) A Companhia tem por objeto social promover o desenvolvimento econdmico do Estado de
Minas Gerais e, nesse contexto, estd autorizada a firmar contrato ou convénio de cooperagio eco-
ndémica ou técnica e vem atuando como agente fomentador de diversos projetos no Estado, vide
nota 26. Caso os convenentes nao executem a integralidade do recurso repassado pela Codemge,
ou anteriormente pela Codemig, eles sdo obrigados a devolverem o recurso atualizado moneta-
riamente, apresentado na linha de recuperagdo de despesas na nota 27. Ademais, em junho de
2020 foi assinado um Termo de Cooperag¢do Mutua entre os Estado de Minas Gerais e a Codem-
ge para regular a instalagdo temporaria do hospital de campanha para apoio ao enfrentamento
da pandemia de Coronavirus na area do Expominas. A Codemge ficou responsavel em ressarcir
a cessiondria todas as despesas que tenham relagao direta ao funcionamento do hospital durante
o periodo de sua instalagdo no Expominas. Porém, alguns valores estdo sendo discutidos em
arbitragem, sem defini¢do até a data base dessas demonstragdes financeiras. (ii) Foi estabelecido
nos atos societarios da cisdo que o passivo de adiantamento de receitas - SCP naquela data seria
vertido para Codemge. O saldo em aberto na data da cisdo correspondia ao saldo da primeira e da
segunda operagdo de adiantamento. Em decorréncia da impossibilidade de transferéncia desses
contratos de adiantamento, uma vez que fazem parte da estrutura negocial da Escritura Publica
da SCP (nota 1 (c)), foi registrado contas a receber de partes relacionadas com a Codemge, no
mesmo valor e nas mesmas condigdes do passivo, ou seja, com todos encargos financeiros. Cabe
ressaltar que a Codemig participou de novas operagdes de antecipacdo de receitas das quais
a Codemge ndo possui qualquer obrigagdo de ressarcimento. Para outras informagoes sobre o
adiantamento de lucros, vide nota 20. (a) R acido da inistracdo: A administragdo
da Companhia ¢ conduzida de forma integrada com a da Codemig, dessa forma, os custos da
estrutura bem como as despesas administrativas, exceto pela folha de pagamentos, observada a
praticabilidade da atribuigdo, sdo absorvidos pela Codemge. Considerando que a administragéo
da Codemig possui cargos administrativos na Codemge, todos seus membros abriram mao de
seus recebimentos na Codemig, uma vez que pela Lei 13.303/16 ¢ proibida a assungéo de cargos
remunerados em mais de um ente piblico. As despesas com remuneragdo e encargos dos prin-
cipais executivos ¢ administradores da Companhia e da Codemig durante o periodo findo em 31
de dezembro de 2020 totalizaram R$6.261 (R$5.947 em 31 de dezembro de 2019, contabilizados
em sua maioria pela Codemge) e sdo cobradas da Codemig via Contrato de Compartilhamento
de Despesas assinado entre Codemig e Codemge. (b) Caixa movimentado entre partes rela-
cionadas: Durante o processo de cisdo da Codemig que culminou na criagdo da Codemge, nota
1 (a), diversos compromissos surgiram em nome da nova empresa cindida. Em face disto, a Co-
demig operacionalizou por meio de seu caixa diversos compromissos da Codemge que, durante
o curso de suas atividades estao sendo acertados entre as empresas. O acerto de contas devera ser
realizado por compensagio de dividendos a distribuir ou pagamento em caixa pela Codemig, de
acordo com o saldo. Os saldos transacionados no exercicio de 2020 foram os abaixo:

2.656

2020 2019
(i) Pagamentos de ativos relacionados a CBMM advindos da cisdo (32.002) (3.621)
(ii) Transagdes pela Codemig por conta e ordem da Codemge 5.957 2.700

Total 26.045) (921)

(i) A cisao destinou & Codemge saldos em aberto entre Codemig e CBMM que s6 seriam liquida-
dos em momento futuro. Na sua liquidagdo, a Codemig cobrou/repassou tais valores a Codemge,
ja considerando o efeito da cisdo; (ii) A Codemge, como parte de seu processo de cisdo, se utili-
zou de ativos e do nome da Codemig para execugio de suas atividades, considerando seu periodo
de adaptagdo e regularizagdo fiscal, legal e operacional. Além disso, a Codemig utiliza-se da
infraestrutura de pessoal da Codemge. Os saldos em aberto dessa natureza ou de natureza similar
sdo liquidados no més subsequente ao seu registro.

14. Participagdes societarias e outros ativos financeiros: Este grupo de contas ¢ composto por
1) participagdes societarias de controladas e coligadas, sobre as quais a Codemge exerce influén-
cia significativa e controle, respectivamente; ¢ ii) outros ativos financeiros, composto por outras
empresas em que ndo existe influéncia significativa - instrumentos financeiros mensurados ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes. O saldo ¢ divido como segue:

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Outros ativos financeiros (14.1) 361.386 176.249 361.386 299.895
Participagdes societarias (14.2) 531.943 751.721 224.240 _ 238.982
893.329 927.970 585.626 _ 538.877

14.1 Outros ativos financeiros: A seguir a composi¢ao dos instrumentos financeiros patrimo-
niais: Controladora Consolidado
Participacio acionaria direta 2020 2019 2020 2019
BDMG 176.693 176.249 176.693 176.249
Bonus de subscri¢do OXIS BR 1.668 - 1.668 -
178.361 176.249 178.361 176.249

Participacdo em fundos de investimento

FIP Aerotec 163.878 - 163.878 106.279
FIP Seed4Science 371 - 371 2
FUNCINE 4.795 - 4.795 4.905
FIP Biotec E Ciéncias Da Vida 13.981 - 13.981 12.460
183.025 - 183.025 123.646
Total 361.386 176.249 361.386 _ 299.895

2019

114.365

Despesa
2019 2020 2019

2019 2020

69.114 -
- - - 171 - -

(3.163)

(27.776) (28.208)

8.818 12.780 (34.622) (10.364)

- 1.297.630
541.283 (533.818)
19.511 -

- 1.670.051 - -
- 391.848 (566.196) - -

- 7.019

- 138.415
- 175.056

42.962 - - - -
194.567 - - - -

- - - 288 - - -

Movimentagdo dos instrumentos financeiros patrimoniais dos exercicios findos em 31 de de-
zembro de 2020 e 2019:

Controladora Consolidado
Participacio acionaria direta 2020 2019 2020 2019
BDMG
Saldo inicial 176.249 170.388 176.249  170.388
Aquisigdo de cotas 444 5.861 444 5.861
176.693 176.249 176.693 176.249
Bonus de subscrigdo OXIS BR
Saldo inicial - - - -
Aquisigdo de cotas 1.668 - 1.668 -
1.668 - 1.668 -
Participacio em fundos de investimento
FIP Aerotec
Saldo inicial - - 106.279 36.739
Saldo incorporagido Codepar 102.038 - - -
Aquisigdo de cotas 20.566 - 22.694 50.120
Valorizagdo de cotas 41.274 - 34.905 19.420
163.878 - 163.878 _ 106.279
FIP Seed4Science
Saldo inicial - - 2 43
Saldo incorporagido Codepar 40 - - -
Aquisigao de cotas 330 - 390 61
Valorizagao/(desvalorizagdo) de cotas 1 - 21) (102)
371 - 371 2
FUNCINE
Saldo inicial - - 4.905 -
Saldo incorporagdo Codepar 4.773 - - -
Aquisi¢do de cotas 229 - 229 5.000
Desvalorizagao de cotas (207) - (339) 95)
4.795 - 4.795 4.905
FIP Biotec E Ciéncias da Vida
Saldo inicial - - 12.460 -
Saldo incorporac¢ao Codepar 13.208 - - -
Aquisi¢ao de cotas 2.170 - 3.350 12.873
Desvalorizagdo de cotas (1.397) - (1.829) (413)
13.981 - 13.981 12.460
Total 361.386 176.249 361.386 __2!

BDMG: Em 2012 a Codemig adquiriu a¢des ordinarias de emissdo do Banco de Desenvolvi-
mento de Minas Gerais - BDMG, banco publico controlado pelo Governo de Estado de Minas
Gerais e, portanto, parte relacionada do Grupo. O aporte de capital no BDMG teve como ob-
jetivo (i) induzir de forma indireta o desenvolvimento econémico do Estado de Minas Gerais,
pela alavancagem da capacidade do banco de conceder financiamento para empreendimentos de
pequeno, médio e grande porte no Estado de Minas Gerais; e (ii) gerar retorno sobre o capital do
Grupo. Esse ativo foi recebido pela Codemge no processo de cisao parcial da Codemig ocorrido
em 2018. A partir de 2018 tal ativo passou a ser mensurado pelo seu valor justo conforme apli-
cagdo da nova norma de instrumentos financeiros, CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Financeiros.
Dentre as abordagens de avalia¢do apresentadas no CPC 46/IFRS 13 - Mensuragio do Valor
Justo, concluiu-se que a mais aplicavel ao caso, tendo em vista sua complexidade de mensuragao
de valor justo pela inexisténcia de mercado para tais agdes, seria a de abordagem de custo, de
maneira que seu valor justo foi mensurado considerando a técnica de custo de reposi¢do do ativo,
ou seja, o prego de emissdo de suas agdes em um aumento de capital, considerando que as agdes
do BDMG nio sdo ativos a venda pelos seus acionistas (majoritariamente o Estado de Minas
Gerais) e nem cotados em bolsa ou em mercado de balcdo. Em 18 de dezembro de 2019, apos
deliberagao de juros sobre capital proprio (“JCP”) aos seus acionistas em Assembleia Geral do
BDMG, imediatamente a mesma Assembleia deliberou novo aumento de capital no banco, em
que foram subscritas 64.979.066 novas agdes ao preco de emissio de R$0,03, totalizando um
valor de R$1.949. Desse modo, todo o recurso decorrente do JCP declarado foi integralizado
pelo Grupo. Em 11 de maio de 2020 houve um aumento de capital social do BDMG, realizado
por meio de Assembleia Geral, em que foi deliberado a subscrigdo de 3.333.333.333 novas agdes
ordinarias com valor fixado em R$0,03, totalizando um valor de R$100.000. A totalidade das
agdes foram subscritas pelo acionista Estado de Minas Gerais, constando a rentncia ao direito
de preferéncia dos demais acionistas. Sendo assim, o novo capital social do BDMG passou
a ser R$2.104.971 ¢ a Codemge que anteriormente detinha uma participagio de 8,72% deste
montante, passou a deter uma participagdo de 8,29% do capital social, no valor de R$183.617.
Em Assembleia Geral do BDMG, realizada nos dias 28 ¢ 30 de dezembro de 2020, houve novo
aumento de capital, por meio da capitalizagdo dos juros sobre capital proprio (“JCP”) propos-
tos na mesma assembleia. Foram subscritas 223.603.370 novas agdes ao pre¢o de emissdo de
R$0,03, totalizando um valor de R$6.214. A Codemge subscreveu um total de 15.974.717 novas
agdes, totalizando um aumento de R$444 em sua participagdo no Banco. Sendo assim, em 31 de
dezembro de 2020, o valor da participagdo societaria ¢ de R$176.693. Vale ressaltar
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