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    Variação   Contas a 
 Saldo em  Renegociação AVJ e Atualização  a receber Saldo em
 31/12/2019 Movimentação (AVJ) (impairment) Monetária Recebimentos do EMG 31/12/2020
Circulante 20.653 (43.084) - - 44.949  (11.507) (1.969) 9.042 
Não Circulante 1.852.527 43.084  17.915  - 1.117  -   1.914.643 
Ajuste a valor justo (13.207) - - 10.450 - -  (2.757)
Impairment acumulado (1.018.762) -    -    39.913 -    -  -  (978.849)
Totais 841.211 -  17.915  50.363  46.066  (11.507) (1.969) 942.079

-
trou a baixa do valor de R$1.969 no valor da carteira referente a cré-
ditos arrecadados diretamente pelo EMG (R$9.390 em 31/12/2019). 
Esses valores são transferidos para a rubrica contas a receber do EMG 
(nota 7c), da qual são baixados após o efetivo repasse para a MGI 
mensalmente. A exposição da Companhia a riscos de taxas de juros e 

-
gadas na nota explicativa 23. A segregação da composição da conta 
dos Direitos de Créditos Autônomos não rompidos, conforme prazo 
de realização, está demonstrada abaixo:

CARTEIRA DE RECEBÍVEIS
CLASSIFICAÇÃO SALDO DEVEDOR
Vencidos, mas não rompidos
A vencer 481
Até 12 meses 8.561 
de 12 a 24 meses 7.723 
de 24 a 36 meses 5.946 
de 36 a 48 meses 6.489 
de 48 a 60 meses 5.890 
Após 60 meses 17.726 
Total do valor nominal atualizado 52.816 
Direitos Creditórios Rompidos (1) 1.870.869 
Ajustes a valor justo (2) (2.757)
Impairment acumulado (3) (978.849)
Total 942.079
(1) Refere-se a créditos vencidos e não recebidos cuja inadimplência 
supera noventa dias, considerados rompidos pelas normas de parce-
lamento. (2) Refere-se ao custo de transação da carteira, dado pela 
diferença entre o custo de aquisição da carteira e seu valor justo no 
reconhecimento inicial, e é contabilizado pelo custo amortizado, usan-
do o método dos juros efetivos. (3) Diferença entre o valor contábil e 
o valor justo da carteira, em 31 de dezembro de 2020.
Impacto do COVID-19 na Carteira de Direitos de Créditos Au-
tônomos - DCA
O COVID-19 causou e vem causando impactos na economia, dian-
te da situação de pandemia declarada pela Organização Mundial de 
Saúde (OMS), a qual reforçou a necessidade de implementação de 
medidas de distanciamento social que impactam negativamente mui-
tas entidades, afetando seus processos de produção, interrompendo 
suas cadeias de suprimentos, causando escassez de oportunidades no 
mercado de trabalho e fechamento de lojas e instalações. Isso para o 
Estado de Minas Gerais é prejudicial, pois é daí a sua maior obtenção 
de receita, que é o recolhimento do imposto ICMS que incide sobre as 
mercadorias e serviços vendidos. Esses impactos econômicos geraram 

-

apresentadas a seguir:
Carteira Ativa

 Carteira  Variação  Variação 
Mês Ativa* Mensal (%) Mensal (%)
Dezembro/2019 80.044 - -
Janeiro/2020 78.834 (1.210) (1,51)
Fevereiro/2020 86.266 7.432 9,43
Março/2020 74.818 (11.448) (13,27)
Abril/2020 53.475 (21.341) (28,52)
Maio/2020 44.156 (9.319) (17,42)
Junho/2020 42.983 (1.173) (2,66)
Julho/2020 45.865 2.882 6,70
Agosto/2020 50.653 4.788 10,44
Setembro/2020 50.344 (309) (0,61)
Outubro/2020 52.145 1.801 3,45
Novembro/2020 54.332 2.187 4,03
Dezembro/2020 52.816 (1.515) (2,87)
*Carteira líquida

Carteira de Créditos Rompidos
   Variação  Variação 
Mês Rompidos Mensal (%) Mensal (%)
Dezembro/2019 1.793.136 - -
Janeiro/2020 1.798.441 5.305 0,29
Fevereiro/2020 1.798.486 45 0,003
Março/2020 1.807.999 9.513 0,53
Abril/2020 1.833.379 25.380 1,40
Maio/2020 1.848.934 15.555 0,85
Junho/2020 1.853.107 4.173 0,23
Julho/2020 1.853.455 348 0,02
Agosto/2020 1.856.879 3.424 0,18
Setembro/2020 1.864.366 7.487 0,40
Outubro/2020 1.862.236 (2.131) (0,11)
Novembro/2020 1.866.443 4.207 0,23
Dezembro/2020 1.870.869 4.426 0,24

Recebimentos Mensais (*)
   Variação  Variação 
Mês Recebimentos Mensal (%) Mensal (%)
Dezembro/2019 2.123 - -
Janeiro/2020 2.087 (36) (1,72)
Fevereiro/2020 1.990 (97) (4,65)
Março/2020 1.452 (537) (27,00)
Abril/2020 1.160 (292) (20,11)
Maio/2020 1.215 55 4,74
Junho/2020 1.279 64 5,26
Julho/2020 1.941 662 51,76
Agosto/2020 935 (1.006) (51,83)
Setembro/2020 784 (151) (16,15)
Outubro/2020 707 (77) (9,82)
Novembro/2020 719 12 1,70
Dezembro/2020 730 11 1,53
(*) Os recebimentos apresentados neste quadro, consideram como data 
base, a data de pagamento pelos contribuintes conforme arquivo for-
necido pela SEF. Os valores diferem do apresentado na nota 7.c, em 
razão do delay entre a data de pagamento e a entrada no caixa da MGI. 

aumento da inadimplência desde o início da pandemia, ocasionando 
acentuada redução da carteira ativa devido à migração de créditos ati-
vos para rompidos. Como consequência, observa-se uma forte queda 
nos recebimentos. Percebe-se uma acentuada queda no mês de abril, 

reabertura de parte do comércio, nota-se o início de uma recuperação, 
com a desaceleração do crescimento dos créditos rompidos e um sin-
gelo crescimento nos recebimentos e em julho os recebimentos pratica-
mente retomam os níveis de janeiro e fevereiro, e uma forte queda nos 
recebimentos de agosto a dezembro de 2020, provavelmente resultado 
da retração econômica no Estado de Minas. d) Os créditos a receber do 
Estado de Minas Gerais referem-se a pagamentos de direitos de créditos 
autônomos efetuados pelos contribuintes diretamente na conta do Es-

de 2020, foi repassado à MGI, pelo EMG, o valor de R$2.240. e) Em 
1989, a MGI alienou o controle acionário do Banco Agrimisa S.A. para 
a Góes Cohabita Participações Ltda. Em 1990 foi ajuizada Ação Popu-
lar nº 6667027-86.1990.8.13.0024, ainda em trâmite, visando anular a 
operação de alienação citada. Considerando este fato, o Conselho de 
Administração da Companhia, de forma a prevenir os efeitos de even-
tual sucesso da Ação Popular, deliberou pela provisão da perda total 
do crédito, em 20 de junho de 2002, conforme Ata da 95ª Reunião. f) 
Direitos Creditórios do Empréstimo de Ações, relativos a 83.622.140 
ações CMIG4, correspondentes à obrigação assumida pelo Banco de 

no Contrato de Empréstimo de Ações. Em janeiro de 2020, ocorreu o 
vencimento da 2ª tranche das opções de compra e venda, e com isso, 
deveria haver a devolução de 4.878.571 ações CMIG4 para a MGI, 
porém decidiu-se fazer o 7º aditamento do Contrato de Empréstimo 
de Ações CMIG4, com o BICS devolvendo apenas a diferença entre 
a quantidade que deveria devolver e a quantidade de ações que deve-
ria receber da MGI (1.758.293 ações), resultando em 3.120.278 ações 
CMIG4 devolvidas a MGI no valor de R$43.028. Já em julho de 2020, 
com o vencimento da 3ª tranche das opções de compra e venda, o BICS 
autorizou a devolução de 4.878.571 ações CMIG4 cumprindo com nor-
mas do Contrato de Empréstimos de Ações. No mesmo mês ocorreu 
Aviso de Acionistas da CEMIG, aprovado em Assembleia Geral Ordi-

4,113103% em novas ações, o que ocasionou um aumento de 3.210.561 
ações CMIG4 emprestadas. No mesmo aviso, ocorreu também a deli-
beração de distribuição de Dividendos, acarretando a Companhia a em-
prestar mais 1.727.328 ações da Cemig (1.357.042 ações pertencentes à 

ocorrida em julho de 2020). Em setembro de 2020, outro Aviso de Acio-
nistas da CEMIG deliberando a distribuição de Juros sobre Capital Pró-
prio motivou o empréstimo de mais 627.105 ações da Cemig.  A MGI, 

ajuste a valor justo sobre 83.622.140 ações da CEMIG emprestadas 
ao Credit Suisse, lançado diretamente em conta de resultado. O quadro 
abaixo destaca as informações:

   Custo de Cotação Aumento   Ganho/
 Quantidade Quantidade aquisição  ou em (Red.) do Valor  Perda de Valor 
 de ações em de ações em Cotação em 31/12/2020 Valor Justo justo em Empréstimos Valor Justo Justo em
Ações 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019 (R$) (R$) unitário (R$) 31/12/2019 e Devoluções (R$) 31/12/2020
Cemig 86.055.995 86.055.995 13,79 14,56 0,77 1.186.712 - 66.263 1.252.975
Cemig (i) - 3.580.847 0,00 14,56 14,56 - - 52.137 52.137
Cemig (ii) - (4.144.683) 13,96 14,56 0,60 - (57.841) (2.506) (60.347)
Cemig (iii) - (1.870.019) 6,57 14,56 7,99 - (12.286) (14.941) (27.227)
Cemig (iv) - - 13,20 14,56 1,36 - - - -
Totais 86.055.995 83.622.140       1.186.712 (70.127) 100.953 1.217.538
Circulante 7.998.849 10.452.748    110.304   152.192
Não circulante 78.057.146 73.169.392    1.076.408   1.065.346

parcialmente emprestadas em outubro e novembro de 2020 (1.458.493); (iv) Ações devolvidas do empréstimo de ações em janeiro e julho de 2020 

Minas Gerais em fevereiro de 2014 (525.654) / parcialmente emprestadas em outubro e novembro de 2020 (525.654).
   Custo de Cotação Redução   Ganho/
 Quantidade Quantidade aquisição ou em do Valor Valor  Perda de Valor 
 de ações em de ações em Cotação em 31/12/2019 Justo justo em Empréstimos Valor Justo Justo em
Ações 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018 (R$) (R$) unitário (R$) 31/12/2019 e Devoluções (R$) 31/12/2019
Cemig 81.911.347 81.911.347 13,86 13,79 (0,07) 1.135.292 - (5.733) 1.129.558
Cemig (*)  228.800 6,57 13,79 7,22 - 1.503 1.652 3.155
Cemig (**)  3.915.848 13,96 13,79 (0,17) - 54.647 (648) 53.999
Totais 81.911.347 86.055.995    1.135.292 56.150 (4.730) 1.186.712
Circulante - 7.998.849    -   110.304
Não circulante 81.911.347 78.057.146    1.135.292   1.076.408
(*) Ações adquiridas no exercício de 2017 e emprestadas em janeiro de 2019. (**) Ações adquiridas e emprestadas em janeiro de 2019. 
g) As contas a receber do Credit Suisse, no montante de R$28.089, 
referem-se a dividendos e JCP correspondentes às ações CMIG4 em-
prestadas pela MGI ao Credit Suisse, a serem pagos pela CEMIG em 
duas parcelas, até 31 de dezembro de 2021. No exercício de 2020 foi 
declarado o montante de Dividendos e Juros Sobre Capital Próprio, 
sendo a parcela referente à MGI o montante de R$54.788. Confor-
me cláusula 3.3 do contrato de empréstimo de ações, os proventos 
líquidos efetivamente recebidos pelo Credit Suisse, relativos às ações 
emprestadas, serão ressarcidos à MGI em até 01 (um) dia útil após a 
solicitação formal pela Companhia.

No escopo da repactuação da 4ª Emissão de Debêntures, por meio da 
5ª Emissão de Debêntures, as garantias dadas aos debenturistas foram 
reestruturadas. Além do empréstimo de ações CMIG4, a nova estrutura 

do tipo europeias, cujo preço de liquidação é dado pela média aritméti-
ca simples dos preços médios de fechamento da CMIG4 (opções asiáti-
cas) dos dez pregões imediatamente anteriores à data de vencimento de 
cada opção. A tabela abaixo mostra as opções de venda, de titularidade 
da Companhia, e as opções de compra, lançadas pela Companhia, em 
31 de dezembro de 2020:

 Opções de Venda Opções de Compra
Data de Venc. Lançador Titular Quantidade Preço de Exercício (R$) Lançador Titular Quantidade Preço de Exercício (R$)
12/01/2021 Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/07/2021 Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/01/2022 Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/07/2022 Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/01/2023 Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/07/2023 Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/01/2024 Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/07/2024 Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
13/01/2025 Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
14/07/2025 Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/01/2026 Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
13/07/2026 Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/01/2027 Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/07/2027 Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/01/2028 Credit Suisse MGI 5.226.383 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.383 10,36
12/07/2028 Credit Suisse MGI 5.226.395 5,08 MGI Credit Suisse 5.226.395 10,36
TOTAL   83.622.140    83.622.140

Conforme estabelecido no Contrato de Hedge, em sua cláusula 6 
“Ajustes Adicionais”, toda vez que ocorrer anúncio de pagamento de 
dividendos, juros sobre capital próprio e outros proventos pela CEMIG 
referentes às ações preferenciais da companhia (CMIG4), a quantida-
de e o preço de exercício das opções devem ser ajustados de acordo 
com este contrato. Fica acordado que, caso o Credit Suisse solicite o 
novo empréstimo de ações CMIG4s devido aos ajustes adicionais, a 
quantidade de ações emprestadas deve ser pelo menos igual ao soma-

somatório dos prêmios referentes às opções de venda é equivalente ao 
somatório dos prêmios referentes às opções de compra. As opções de 
venda correspondem a um ativo para a Companhia, dado que, em cada 
data de vencimento, caso o preço de liquidação seja inferior ao preço 
de exercício, a Companhia receberá a diferença positiva entre o preço 
de exercício e o preço de liquidação, multiplicada pela quantidade de 
opções correspondente. As opções de compra, por sua vez, correspon-
dem a um passivo para a Companhia, dado que, em cada data de venci-
mento, caso o preço de liquidação seja superior ao preço de exercício, 
a Companhia pagará a diferença positiva entre o preço de liquidação e 
o preço de exercício, multiplicada pela quantidade de opções corres-
pondente.  Em janeiro de 2020, ocorreu o vencimento da 2ª tranche das 

(no valor de R$14,12) foi superior ao preço de exercício das Opções 
Flexíveis de Compra (valor de R$11,10), a Companhia efetuou o pa-

gamento no valor total de R$14.736 ao Credit Suisse, equivalente à 
diferença do preço de liquidação em relação ao de exercício no valor 
de R$3,02 multiplicado pela quantidade de 4.878.571 opções. Em ju-

compra e de venda e o preço médio da ação (no valor de R$11,237) su-
perior ao preço de exercício das Opções Flexíveis de Compra (valor de 
R$11,0984), a Companhia, cumprindo com suas obrigações do Con-
trato de Opções, efetuou o pagamento no valor total de R$676 ao Cre-
dit Suisse, equivalente à diferença do preço de liquidação em relação 
ao de exercício no valor de R$0,1386 multiplicado pela quantidade de 
4.878.571 opções.  Em 31 de julho de 2020, a Cemig deliberou distri-
buição de dividendos e declarou aumento do Capital Social com emis-

em ações CMIG4.  Esse aviso aos acionistas da Cemig ocasionou um 
aumento de 1.727.328 ações CMIG4 (1.357.042 ações pertencentes à 

-
ção ocorrida em julho de 2020) a serem emprestadas para o BICS em 
cumprimento no disposto na cláusula 6 do Contrato de Hedge.  Em 
22 de setembro de 2020, a Cemig anunciou aos acionistas declaração 
de juros sobre capital próprio, gerando mais um aumento de 627.105 
ações CMIG4 a emprestar para o BICS em cumprimento à cláusula 
6 do Contrato de Hedge. A tabela abaixo apresenta o valor justo das 
opções, apurado por meio de cálculo usando a calculadora “OVME” 
do terminal Bloomberg:

 Opções de Venda Opções de Compra
Data de  Valor justo  Valor justo Valor justo  Valor  justo
Vencimento Volatilidade unitário (R$) Quantidade Total (R$) mil unitário (R$) Quantidade Total (R$) mil
12/01/2021 57,44% 0,00 5.226.383 - 4,20 5.226.383 21.944
12/07/2021 57,44% 0,01 5.226.383 30 4,58 5.226.383 23.926
12/01/2022 45,05% 0,01 5.226.383 71 4.61 5.226.383 24.069
12/07/2022 45,05% 0,05 5.226.383 260 4.90 5.226.383 25.596
12/01/2023 44,57% 0,10 5.226.383 501 5,14 5.226.383 26.843
12/07/2023 44,57% 0,15 5.226.383 782 5,36 5.226.383 28.036
12/01/2024 45,61% 0,22 5.226.383 1.165 5,63 5.226.383 29.437
12/07/2024 45,61% 0,28 5.226.383 1.447 5,82 5.226.383 30.406
13/01/2025 49,35% 0,42 5.226.383 2.210 6,22 5.226.383 32.508
14/07/2025 49,35% 0,48 5.226.383 2.490 6,36 5.226.383 33.246
12/01/2026 48,51% 0,49 5.226.383 2.580 6,43 5.226.383 33.609
13/07/2026 48,51% 0,53 5.226.383 2.774 6,54 5.226.383 34.185
12/01/2027 47,45% 0,53 5.226.383 2.754 6,57 5.226.383 34.314
12/07/2027 47,45% 0,55 5.226.383 2.885 6,65 5.226.383 34.731
12/01/2028 47,01% 0,56 5.226.383 2.910 6,69 5.226.383 34.946
12/07/2028 47,01% 0,57 5.226.395 2.998 6,74 5.226.395 35.240
TOTAL   83.622.140 25.857  83.622.140 483.036
Circulante   10.452.766 30  10.452.766 45.870
Não Circulante   73.169.374 25.827  73.169.374 437.166

reconhecidos diretamente no resultado: 
 31/12/2019 AVJ (nota 20) 31/12/2020 
Opções de Venda 31.469 (5.612) 25.857
Opções de Compra 417.763 65.273 483.036
Impacto do COVID-19 nas Opções - Devido à propagação do CO-
VID-19, houve uma piora do cenário econômico com a redução da 
atividade econômica em todo o país afetando as empresas e consequen-
temente a Bolsa de valores, em que a MGI possui ações preferenciais 

sobre ações CMIG4 listadas na B3, e que afetam o Índice de Cobertura 

5ª emissão.
 31/12/2019 31/03/2020 30/06/2020 30/09/2020 31/12/2020
Cotação 
da CEMIG 13,79 8,91 11,02 10,10 14,56
Opções 
de Compra 417.763 180.960 324.596 256.850 483.036
Opções de
Venda 31.469 57.841 42.380 43.136 25.857
Diferença
das 
Opções 386.294 123.119 282.216 213.714 457.179
As ações da Cemig, assim como a grande maioria das ações listadas 
na Bolsa de Valores de São Paulo, sofreram grandes oscilações no va-
lor de mercado com o avanço da pandemia causado pelo COVID-19 
e acabou fechando o ano com ganho, comparado ao fechamento do 

Companhia para proteção do investimento na CMIG4 para casos de 
grandes oscilações, apresentaram tendência contraria a das ações, 
movimento natural dessa ferramenta, e acabaram incorrendo em per-
da de valor justo de R$70.885 no total (R$0,85 por ação emprestada) 
no exercício de 2020, neutralizando parcialmente o ganho no valor de 
mercado das ações da CMIG4 de R$1,21 por ação no mesmo período, 

que montou R$100.953.

9 Tributos a compensar
 Controladora
  31/12/2020  31/12/2019
Tributos a compensar - IRPJ/CSLL-INSS a. 3.157  7.725 
Imposto de renda e Contribuição 
social - estimativa  -
Tributos retidos b. 4.976 6.734
Outros Tributos a Recuperar  -
Ativo Circulante  8.133 14.459 
Tributos a compensar - IRPJ/CSLL/INSS a. 26.347  21.170
Tributos retidos  -
Ativo Não Circulante  26.347 21.170
Total  34.480 35.629
a. Tributos a compensar – IRPJ/CSLL - Refere-se ao Imposto de 
Renda Retido na Fonte, em exercícios anteriores, sobre as aplicações 

do Imposto de Renda da Pessoa Jurídica devido à Companhia estar 
xercício de 2014. O saldo rema-

nescente será restituído e ou compensado à medida que novos tributos 
a recolher (IRPJ, CSLL, PIS, COFINS, IRRF e outros) forem apura-
dos. A Companhia solicitou no exercício de 2020 o valor de R$29.504 
por meio de pedido de restituição junto à Receita Federal do Brasil. 
b. Tributos retidos - Valor do Imposto de Renda Retido na Fonte, 

próprio tributo. 
10 Depósitos judiciais 
 Controladora
  31/12/2020  31/12/2019
Cível (a) 2.664 3.179 
Total  2.664 3.179
a. Depósitos judiciais para garantia de execução de operações de cré-
dito (Créditos em Liquidação) e depósitos, arrestos e bloqueios judi-

-
ceiras da Companhia para garantias de honorários de sucumbência.

11 Outros investimentos - Os investimentos apresentaram a seguinte movimentação:
 Controladora e Consolidado
 CEMIG COPASA BDMG GERDAU S.A GERDAU OUTRAS CODEMGE OUTROS TOTAL
Saldos em 31/12/2019 13.842 10.515 16.087 1.189 2.413 16 6 44.068
Aquisição de Ações - - 46 - - - - 46
Custo das ações emprestadas  (16.521) - - - - - - (16.521)
AVJ das ações emprestadas (7.259) - - - - - - (7.259)
Devolução de ações
emprestadas (i) 86.647 - - - - - - 86.647
AVJ de Devolução de ações 
emprestadas (Nota 14.b) 10.143 - - - - - - 10.143
Ajuste a valor justo (Nota 14.b) 15.337 (2.906) - 264 (2) (1) 2 12.694
Impairment/(Reversão 
de Impairment) - - 489 - - - - 489
Saldos em 31/12/2020  102.189   7.609  16.622   1.453  2.411  15  8  130.307
i) Devolução de ações emprestadas - Conforme consta na Cláusula 
4.3 – Instrumento Particular de Contrato de empréstimo de ações pre-

-
das, uma vez emprestadas e colocadas à disposição do BICS (Banco 
de Investimentos Credit Suisse) pela MGI, serão devolvidas à MGI 

uma, uma quantidade aplicável de CMIG4s e uma data de devolução, 
respectivamente). Neste caso, o BICS obriga-se a restituir à MGI, em 
cada data de devolução, a quantidade aplicável de CMIG4s nas contas 

-
tia e conforme os procedimentos ali estabelecidos. Foram devolvidas 
7.998.849 ações CMIG4 à MGI até 31 de dezembro de 2020, sendo 
3.120.278 em janeiro de 2020 e 4.878.571 em julho. Foram empres-
tadas ao BICS 1.984.147 ações da Cemig no exercício de 2020. Em 
dezembro de 2019, com a divulgação do Aviso aos Acionistas da CE-
MIG da declaração de Juros Sobre Capital Próprio – JCP, ocorreu ajus-

necessário realizar um empréstimo adicional de ações CMIG4 ao Credit 
-

dade de opções. Toda a operação envolvendo empréstimo e devolução 
de ações por vencimento das tranches, quantidades e valores, estão 
citadas na nota 7.f. Em julho de 2020 ocorreu Aviso de Acionistas da 
CEMIG, aprovado em Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária, 

ações, aumentando em 370.286 ações CMIG4, as quais foram em-
prestadas ao BICS no 4º trimestre de 2020 Desta forma, o valor justo 
dos investimentos da Companhia em 31 de dezembro de 2020 está 
representado por 7.018.490 ações preferenciais da Cemig (36 ações 
livres e 7.018.454 ações bloqueadas), 463.920 ações ordinárias da 
Copasa, 59.422 ações da Gerdau S.A., dentre outros investimentos, 
e são apurados por referência aos seus preços de fechamento na data 

ativo - preço cotado (vide nota 23.l). A MGI, baseando-se no CPC 
48/IFRS 9 - Instrumentos Financeiros, apurou no exercício resultado 
positivo de ajuste a valor justo sobre ações da CEMIG , negativo nas 
ações da COPASA, e resultado positivo na GERDAU S.A. conforme 
detalhado no quadro abaixo:

 Quantidade Quantidade Custo de Cotação Redução do   Ganho/ Valor
 de ações de ações aquisição ou em valor justo Valor justo  Perda de justo
 em em Cotação em 31/12/2020 unitário em Empréstimos valor Justo em
Ações 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2019 (R$) (R$) (R$) 31/12/2019 e devoluções (R$) 31/12/2020
CEMIG(i) 1.003.787  1.003.787  13,79  14,56  0,77  13.842    -  773  14.615 
CEMIG(ii)  -     1.870.019  6,57  14,56  7,99   -  12.286  14.941  27.227 
CEMIG(iii)  -     4.144.683  13,95  14,56  0,61  -  57.840  2.507  60.347 
COPASA 154.640  154.640  67,99  16,40  (51,59) 10.515  -  (7.978) 2.537 
COPASA (iv)  -     309.280   -  16,40  16,40  -  -  5.072  5.072 
GERDAU 59.422  59.422  20,00  24,45  4,45  1.189  -  264  1.453 
Totais 1.217.849          25.546  70.126  15.579  111.251
(i) Ações CMIG4 que já faziam parte da composição da carteira de investimentos na Cemig em 31/12/2019; (ii) Ações CMIG4 adquiridas em 
novembro de 2017, devolvidas do empréstimo de ações em julho de 2020; (iii) Ações CMIG4 adquiridas em janeiro de 2019, devolvidas do em-
préstimo de ações em janeiro e julho de 2020; (iv) Aumento de ações devido a ocorrência de desdobramento de ações no qual o preço da ação é 
reduzido proporcionalmente ao aumento do número de ações.
 Quantidade Quantidade Custo de Cotação Redução do   Ganho/ Valor
 de ações de ações aquisição ou em valor justo Valor justo  Perda de justo
 em em Cotação em 31/12/2019 unitário em Empréstimos valor Justo em
Ações 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2018 (R$) (R$) (R$) 31/12/2018 e devoluções (R$) 31/12/2019
CEMIG(*) 1.003.787  1.003.787  13,96  13,79  (0,17) 14.013   -     (171) 13.842 
COPASA 154.640  154.640  61,53  67,99  6,46  9.515   -     999  10.515 
GERDAU 59.422  59.422  14,82  20,00  5,18  881   -     308  1.189 
           24.409 - 1.136 25.546
(*) Ações CMIG4 adquiridas em janeiro de 2019 pelo preço de merca-
do R$13,9554 por ação.

-
ros acima foram reconhecidos em outros resultados abrangentes e 
reconhecidos diretamente no patrimônio líquido (ajuste de avaliação 
patrimonial).

 Segregação das ações da CEMIG 
Em 28 de fevereiro de 2014, o acionista controlador, Estado de Mi-
nas Gerais, aumentou o Capital Social da Companhia por meio de 
transferência de 65.965.387 ações preferenciais da Cemig, totalizando 
R$870.743. Com este aporte de ações, adicionado a 3.034.613 ações 
preferencias já pertencentes à MGI, foi constituída a garantia 04/08   
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