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1 Contexto operacional

A Companhia de Fiagdo e Tecidos Cedronorte (“Companhia” ou
“Cedronorte™), de capital fechado, é controlada pela Companhia
de Fiagdo e Tecidos Cedro e Cachoeira, tendo sido constituida
em 12 de setembro de 1980 ¢ iniciado sua produgdo em julho de
1984. Tem como objeto social a industria téxtil e atividades afins.
A sede, planta industrial, da Companhia esta localizada em
Pirapora - MG, na area da Superintendéncia do Desenvolvimento
do Nordeste - SUDENE.

A Companhia goza de incentivo fiscal de isen¢do de imposto de
renda e adicionais ndo restituiveis, sobre 75% do lucro da
explora¢do na produgdo de tecidos, com base no projeto de
modernizagdo total do empreendimento industrial, para os
exercicios de 2010 até 2019.

Descricdo das principais praticas contabeis adotadas

2.1 Base de preparacio

A emissido dessas demonstragdes financeiras foi aprovada pelo
Conselho de Administragdo da Companhia em 6 de margo de
2012.

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando
o custo historico como base de valor, ajustadas para refletir o
“custo atribuido” de edificagdes e benfeitorias e maquinas,
equipamentos e instalagdes na data de transi¢do para os CPCs.
A preparagdo de demonstragdes financeiras requer o uso de
certas estimativas contébeis criticas e também o exercicio de
julgamento por parte da administragdo da Companhia no
processo de aplicagdo de suas politicas contdbeis. Aquelas dreas
que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e
estimativas sdo significativas para as demonstragdes financeiras,
estdo divulgadas na Nota 3

As demonstragdes financeiras foram preparadas conforme as
praticas contdbeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis (CPCs).

2.2 Moeda funcional e moeda de apresentagio

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econémico no qual a
Companhia atua (“moeda funcional”). As demonstra¢des
financeiras estdo apresentadas em Reais, que ¢ a moeda
funcional da Companhia e, também, a sua moeda de apresentagao.
2.3 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depodsitos
bancarios e os outros investimentos de curto prazo de alta liquidez,
que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido
de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga
de valor.

2.4 Instrumentos financeiros

2.4.1 Classificacio

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria
de empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
administragdo determina a classificacdo de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial.

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo
sdo cotados em um mercado ativo. Sdo incluidos como ativo
circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a
12 meses apds a data de emissdo do balango (estes sdo
classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e
recebiveis da Companhia compreendem empréstimos a
coligadas, contas a receber de clientes, demais contas a receber
e caixa e equivalentes de caixa.

2.4.2 Reconhecimento e mensuracio

Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo
amortizado, usando o método da taxa efetiva de juros.

2.4.3 Impairment de ativos financeiros

A Companhia avalia na data de cada periodo do relatorio se ha
evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos
financeiros esta deteriorado. Um ativo financeiro ou grupo de
ativos financeiros estd deteriorado e as perdas por impairment
sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment
como resultado de um ou mais eventos ocorridos apos o
reconhecimento inicial dos ativos e aquele evento de perda tem
um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado
de maneira confiavel.

[

2.5 Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo avaliadas no momento inicial
pelo valor presente, que quando aplicavel (ou relevante), ¢
calculado com base na taxa efetiva de juros das vendas a prazo.
A referida taxa é compativel com a natureza, o prazo e 0s riscos
de transagdes similares em condigdes de mercado.

2.6 Estoques

Os estoques sdo apresentados pelo menor valor entre o custo e o
valor liquido realizavel. O custo ¢ determinado usando-se o método
da média ponderada mével. O custo dos produtos em elaboragdo
(industrializagdo em processo) compreende a mao-de-obra direta,
outros custos diretos e despesas gerais de produgdo relacionadas
(com base na capacidade operacional normal).

2.7 Imposto de renda e contribuicio social correntes e diferidos
As despesas de imposto de renda e contribuigdo social do periodo
compreendem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre
a renda sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado e
calculados com base nas leis tributarias vigentes na data de
apresenta¢do das demonstragdes financeiras, sobre o lucro
tributavel.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sdo calculados
sobre os prejuizos fiscais do imposto de renda, a base negativa de
contribuigdo social e as diferengas temporarias entre as bases de
calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis
das demonstragdes financeiras. As aliquotas desses impostos,
definidas atualmente, sdo de 6,5% para o imposto de renda, que
leva em conta os incentivos fiscais concedidos para calculo da
aliquota efetiva, e de 9% para a contribui¢do social (Nota 12 (b)
e 12 (¢)).

O imposto de renda e contribui¢do social diferidos ativos sdo
reconhecidos somente na propor¢do da probabilidade de que lucro
tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas
tempordrias possam ser utilizadas e os prejuizos fiscais possam
ser compensados.

2.8 Imobilizado

Terrenos e edificagdes compreendem, principalmente, fabricas
e escritorios. Conforme faculdade estabelecida pelo CPC 27, a
Companhia optou, na ado¢do inicial dos CPCs, pela atribui¢do de
custo para terrenos, edificagdes, maquinas e instalagdes
industriais. Os itens adquiridos apds a data de transi¢do sdo
registrados pelo custo de aquisi¢do, formagdo ou construgio.
A depreciagdo ¢ calculada de forma linear ao longo da vida util
estimada do ativo, as taxas descritas na Nota 9

Um item de imobilizado ¢ baixado quando vendido ou quando
nenhum beneficio econdmico futuro for esperado do seu uso ou
venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo
(calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda
e o valor contabil do ativo) ¢ incluido na demonstragao do resultado
no exercicio em que o ativo for baixado.

Os custos dos encargos sobre empréstimos tomados para
financiar a construgdo do imobilizado sdo capitalizados durante
o periodo necessario para executar e preparar o ativo para o
uso pretendido.

Reparos e manutengdes sdo apropriados ao resultado durante o
periodo em que sdo incorridos. O custo das principais
renovagdes ¢ incluido no valor contabil do ativo no momento
em que for provavel que os beneficios econdmicos futuros que
ultrapassarem o padrdo de desempenho inicialmente avaliado
para o ativo existente fluirdo para a Companhia. As principais
renovagdes sdo depreciadas ao longo da vida util restante do
ativo relacionado.

2.9 Impairment de ativos nao-financeiros

O imobilizado e outros ativos ndo circulantes, inclusive os ativos
intangiveis, sdo revistos anualmente para se identificar evidéncias
de perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou
alteragdes nas circunstincias indicarem que o valor contabil pode
ndo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel
¢é calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda,
ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo
ultrapassa seu valor recuperavel, que ¢ o maior entre o prego
liquido de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins de
avaliagdo, os ativos sdo agrupados no menor grupo de ativos
para o qual existem fluxos de caixa identificaveis separadamente.
2.10 Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por
bens ou servigos que foram adquiridos no curso normal dos
negodcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario,
as contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo circulante.

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das
demonstragdes financeiras.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso
do método de taxa efetiva de juros.

2.11 Empréstimos

Os empréstimos tomados sdo reconhecidos, inicialmente, pelo
valor justo, liquidos dos custos incorridos na transagdo. Em seguida,
os empréstimos tomados sdo apresentados pelo custo amortizado,
isto ¢, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo
incorrido (“pro rata temporis”). Qualquer diferenga entre os valores
captados (liquidos dos custos da transag¢do) e o valor de liquida¢do
¢é reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em
que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da
taxa efetiva de juros.

Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos
que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a
liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apos a data do
balango.

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢do,
constru¢do ou producdo de um ativo que necessariamente requer
um tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou
venda sdo capitalizados como parte do custo do correspondente
ativo. Todos os demais custos de empréstimos sdo registrados em
despesa no periodo em que sdo incorridos. Custos de empréstimo
compreendem juros e outros custos incorridos pela Companhia
relativos ao empréstimo.

2.12 Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma
obriga(;ao presente ou ndo formalizada como resultado de eventos
ja ocorridos, ¢ provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para 11qu1dar a obrigagdo e o valor tiver sido estimado com
seguranga. Quando houver uma série de obrigagdes similares, a
probabilidade de liquida-las é determinada levando-se em
consideragdo a classe de obrigagdes como um todo. Uma provisdo
é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidagdo
relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe
de obrigagdes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que
devem ser necessarios para liquidar a obrigagdo, usando uma taxa
antes de impostos, a qual reflita as avaliagdes atuais de mercado
do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagao.
O aumento da obriga¢do em decorréncia da passagem do tempo
¢é reconhecido como despesa financeira.

2.13 Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que
beneficios econdmicos serdo gerados para a Companhia e quando
possa ser mensurada de forma confiavel. A receita ¢ mensurada
com base no valor justo da contraprestagdo recebida, excluindo os
impostos ou encargos sobre vendas.

A receita compreende o valor justo da contra presta¢do recebida
ou a receber pela venda de servigos no curso normal das atividades
da Companhia, sendo reconhecida quando da efetiva execug¢do
dos servigos contratados e na medida em que:

1) os custos relacionados a esses servigos possam ser mensurados
confiavelmente e o valor da receita possa ser mensurado com
seguranga; e

2) seja provavel que beneficios econdmicos futuros fluirdo para a
entidade.

3 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagao
ao futuro. Por defini¢do, as estimativas contabeis resultantes
raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As
estimativas e premissas que apresentam um risco slbmﬁcduvu
com probabilidade de causar um djuste relevante nos valores
contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, sao
as relacionadas ao imposto de renda e contribuigdo social diferidos.

ES

Gestio de risco financeiro

(a) Politica de gestio de riscos financeiros

A gestdo dos riscos financeiros ¢ realizada de forma a orientar em
relagdo as transagdes, requerendo diversificagdo e selecdo de
contrapartes. Regularmente, a natureza e a posi¢do geral dos riscos
financeiros sdo monitoradas, com o propésito de avaliar o resultado
e o impacto financeiro no fluxo de caixa.

(b) Risco de crédito

O risco ¢ reduzido em fungdo da venda da Companhia ser
substancialmente para a empresa ligada Companhia de Fiagdo e

suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em
decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os
recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e
estrangeira, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e
recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area
de Tesouraria.

(d) Risco de mercado - taxa de juros

O risco associado ¢ oriundo da possibilidade da Companhia
incorrer em perdas por causa de flutuagdes nas taxas de juros
que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos
e financiamentos captados no mercado. A exposi¢do das taxas
de juros esta sumarizada na nota de Empréstimos (Nota 11).
(e) Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de
salvaguardar a sua capacidade de continuidade para oferecer
retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas,
além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse
custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode
rever a politica de pagamento de dividendos, devolver capital
aos acionistas ou, ainda, emitir novas agdes ou vender ativos
para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.
Condizente com outras companhias do setor, a Companhia
monitora o capital com base no indice de alavancagem
financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo
capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total
de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazos,
conforme demonstrado no balango patrimonial), subtraido do
montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total ¢é
apurado através da soma do patriménio liquido, conforme
demonstrado no balango patrimonial, com a divida liquida.
Os indices de alavancagem financeira podem ser assim
demonstrados em 31 de dezembro:

2011 2010

Total dos empréstimos (Nota 11) ............ 14.595 15.867
Menos: caixa e equivalentes de caixa

(Nota 5) 391) (377

Divida liquida . 14204 15.490

Total do patrim 49.237 47.368

q
Total do capital ...............
Indice de alavancagem financeira - %
(f) Estimativa do valor justo
Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e
contas a pagar aos fornecedores pelo valor contabil, menos a
perda (impairment), ¢ os passivos financeiros estejam proximos
de seus valores justos.
A Companhia aplica o CPC 40 para instrumentos financeiros
mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer
divulgagdo das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte
hierarquia de mensuragdo pelo valor justo:
« Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos
e passivos idénticos (nivel 1).
« Informagdes, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1 que
sdo adotadas pelo mercado para o ativo ou passivo, seja
diretamente (ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja,
derivados dos precos) (nivel 2
« Insergdes para os ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos
dados adotados pelo mercado (ou seja, inserg¢des ndo
observaveis) (nivel 3).
Os saldos mensurados a valor justo estdo substancialmente
relacionados ao nivel 1 e consistem apenas em aplicagdes de
liquidez imediata e em instrumentos financeiros derivativos.
(g) Instrumento financeiro por categoria
Os instrumentos financeiros por categoria sio classificados como
segue:

24,64

2011 2010
Ativos
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber .................. . 12.748
Caixa e equivalentes de caixa. 391 377
Credito com controladora e coligada

Passivos

Outros passivos financeiros

« Empréstimos e financiamentos
« Fornecedores ..........cccccvvunnne




